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ÐÀÇÂÈÒÈß ÍÀÖÈÎÍÀËÜÍÎÉ ÝÊÎÍÎÌÈÊÈ

À.À. Ìàòÿñ,
êàíäèäàò ýêîíîìè÷åñêèõ íàóê, äîöåíò (ã. Ìèíñê)

Áåëîðóññêàÿ ýêîíîìèêà â ïîñëåäíèå
ãîäû ñòîëêíóëàñü ñ ðÿäîì ïðîáëåì è òðóä-
íîñòåé, êîòîðûå âûçâàíû èçìåíåíèåì âíå-
øíèõ óñëîâèé òîðãîâëè, â ïåðâóþ î÷åðåäü
â ÷àñòè ïîñòîÿííîãî ðîñòà öåí íà ðîññèéñ-
êèå ýíåðãîíîñèòåëè è óõóäøåíèÿ âíåøíå-
òîðãîâîé êîíúþíêòóðû íà âåäóùèå ïîçè-
öèè áåëîðóññêîãî ýêñïîðòà ïîä âîçäåéñòâè-
åì ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî
êðèçèñà. Â òî æå âðåìÿ ïðîâîäèìàÿ â ñòðà-
íå â äàííûé ïåðèîä ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ
ïîëèòèêà â íåäîñòàòî÷íîé ìåðå ó÷èòûâàëà
ïîòåíöèàëüíûå ðåñóðñíûå âîçìîæíîñòè è
íå òîëüêî íå êîìïåíñèðîâàëà óõóäøåíèå
âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé, íî è ñïî-
ñîáñòâîâàëà óñèëåíèþ äèñáàëàíñîâ â ðàç-
âèòèè íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè, ÷òî, â êî-
íå÷íîì ñ÷åòå, è ïðèâåëî ê äåñòàáèëèçàöèè
íà âàëþòíîì ðûíêå â 2011 ã. Íåñìîòðÿ íà
äîñòèãíóòóþ ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ ñòàáèëè-
çàöèþ è ïîçèòèâíûå òåíäåíöèè â ÷àñòè ñî-
êðàùåíèÿ äèñáàëàíñîâ â òåêóùåì ãîäó, ïðî-
áëåìû îáåñïå÷åíèÿ ñáàëàíñèðîâàííîãî ðàç-
âèòèÿ áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè ïî-ïðåæíå-
ìó îñòàþòñÿ àêòóàëüíûìè, ïîñêîëüêó
ñîõðàíÿþòñÿ îòäåëüíûå ðåàëüíûå è ïîòåí-
öèàëüíûå óãðîçû è ðèñêè óñòîé÷èâîìó ñáà-
ëàíñèðîâàííîìó ýêîíîìè÷åñêîìó ðîñòó â
ñòðàíå. Ïîýòîìó âàæíûì ïðåäñòàâëÿåòñÿ, ñ
îäíîé ñòîðîíû, ïðîàíàëèçèðîâàòü è ñäåëàòü
ñîîòâåòñòâóþùèå âûâîäû èç îïûòà ïðåäû-
äóùåãî äîñòàòî÷íî ñëîæíîãî ïåðèîäà â ýêî-
íîìè÷åñêîì ðàçâèòèè Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü,
ñ äðóãîé ñòîðîíû, àäåêâàòíî îöåíèòü âíå-
øíèå óñëîâèÿ è ôàêòîðû ñ òî÷êè çðåíèÿ
èõ áëàãîïðèÿòñòâîâàíèÿ è, ñîîòâåòñòâåííî,
ñêîððåêòèðîâàòü ìàêðîýêîíîìè÷åñêóþ ïî-
ëèòèêó ñ ó÷åòîì ðåàëüíûõ âîçìîæíîñòåé
íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè è íåäîïóùåíèÿ
äèñáàëàíñîâ â áóäóùåì.

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà
â 2009–2010 ãã. è óñèëåíèå äèñáàëàíñîâ

â ýêîíîìè÷åñêîì ðàçâèòèè ñòðàíû

Áåëîðóññêàÿ ýêîíîìèêà çà ïîñëåäíèå
ãîäû èñïûòàëà ðÿä ñóùåñòâåííûõ âíåøíèõ
øîêîâûõ âîçäåéñòâèé, ïåðâûé èç êîòîðûõ
ïðèõîäèòñÿ íà 2007 ã., êîãäà áûëè çíà÷è-
òåëüíî óâåëè÷åíû (äî 100 äîëë. ÑØÀ çà
1000 êóá. ì, èëè â 2,14 ðàçà) öåíû íà ãàç è
èçìåíèëèñü óñëîâèÿ ïåðåðàáîòêè ðîññèéñ-
êîé íåôòè íà áåëîðóññêèõ ÍÏÇ. Â ðåçóëü-
òàòå ïðîèçîøëî ïåðåðàñïðåäåëåíèå âûãîä
â áåëîðóññêî-ðîññèéñêèõ òîðãîâî-ýêîíîìè-
÷åñêèõ îòíîøåíèÿõ â ïîëüçó Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèè, à ïîíåñåííûå ôèíàíñîâûå ïî-
òåðè â ñâÿçè ñ ýòèì òóò æå ïðîÿâèëèñü ÷å-
ðåç íàðàñòàíèå âàëîâîãî âíåøíåãî äîëãà ñ
18 äî 28% ê ÂÂÏ â òå÷åíèå 2007 ã.

Â 2008 ã. (îñîáåííî â I ïîëóãîäèè) óñ-
ëîâèÿ âíåøíåé òîðãîâëè îêàçàëèñü äîñòà-
òî÷íî áëàãîïðèÿòíûìè äëÿ Ðåñïóáëèêè Áå-
ëàðóñü, ïîñêîëüêó ñðåäíèå öåíû íà òðàäè-
öèîííûé áåëîðóññêèé òîâàðíûé ýêñïîðò
çíà÷èòåëüíî îïåðåæàëè àíàëîãè÷íûå èìïîð-
òíûå öåíû (ðîñò 132,2 è 120% ñîîòâåòñòâåí-
íî) [1]. Íàïðèìåð, öåíû íà ãàç â 2008 ã. Ðîñ-
ñèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ óâåëè÷èëà äëÿ Áåëàðó-
ñè äî 126 äîëë. ÑØÀ çà 1000 êóá. ì, â òî
âðåìÿ êàê ìèðîâûå öåíû â ýòîò ïåðèîä ðîñ-
ëè äîñòàòî÷íî âûñîêèìè òåìïàìè.

Îäíàêî â IV êâàðòàëå 2008 ã. ïðîèçî-
øåë îáâàë áåëîðóññêîãî ýêñïîðòà ïî îòíî-
øåíèþ ê ñåíòÿáðþ íà 42,4% (â ñòðàíû âíå
ÑÍÃ â îñíîâíîì çà ñ÷åò ñîêðàùåíèÿ ñðåä-
íèõ öåí íà 41%, â ÐÔ – çà ñ÷åò ôèçè÷åñ-
êèõ îáúåìîâ íà 34%), ÷òî áûëî âûçâàíî
óõóäøåíèåì âíåøíåòîðãîâîé êîíúþíêòóðû
ïîä âîçäåéñòâèåì ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêî-
íîìè÷åñêîãî êðèçèñà [2]. Â ðåçóëüòàòå áå-
ëîðóññêàÿ ýêîíîìèêà èñïûòàëà âòîðîé, åùå
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áîëåå ìîùíûé, âíåøíèé øîê çà îòíîñè-
òåëüíî êîðîòêèé ïåðèîä. Â 2009–2010 ãã.
ïðîäîëæèëîñü óâåëè÷åíèå ñòîèìîñòè ãàçà
è óõóäøèëèñü óñëîâèÿ ïîñòàâêè ðîññèéñ-
êîé íåôòè è íåôòåïðîäóêòîâ.

Äëÿ ïðåîäîëåíèÿ íåãàòèâíîãî âëèÿíèÿ
ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðè-
çèñà â Áåëàðóñè áûëè ðàçðàáîòàíû è ðåà-
ëèçîâàíû àíòèêðèçèñíûå ìåðîïðèÿòèÿ â
ðàìêàõ ñëåäóþùèõ ÷åòûðåõ àãðåãèðîâàííûõ
áëîêîâ: ïåðâîî÷åðåäíûå ìåðû ïî ëèáåðà-
ëèçàöèè óñëîâèé ýêîíîìè÷åñêîé äåÿòåëü-
íîñòè, àíòèêðèçèñíûå ìåðû â îáëàñòè ìî-
íåòàðíîé è ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè, ìåðû ïî
ïîääåðæêå âàëîîáðàçóþùèõ ïðåäïðèÿòèé,
ñîâìåñòíûé ïëàí äåéñòâèé ñ Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèåé ïî ìèíèìèçàöèè ïîñëåäñòâèé
ôèíàíñîâîãî êðèçèñà. Èõ ðåàëèçàöèÿ îñó-
ùåñòâëÿëàñü ïî ñëåäóþùèì îñíîâíûì íà-
ïðàâëåíèÿì: ïðèâëå÷åíèå äîïîëíèòåëüíî-
ãî âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, ñòàáèëèçà-
öèÿ ñèòóàöèè â áàíêîâñêîì ñåêòîðå è íà
âàëþòíîì ðûíêå, ñîêðàùåíèå ðàñõîäîâ ãîñ-
áþäæåòà, ëèáåðàëèçàöèÿ ýêîíîìèêè, ïîä-
äåðæêà ðåàëüíîãî ñåêòîðà è âàëîîáðàçóþ-
ùèõ ïðåäïðèÿòèé, ñòèìóëèðîâàíèå ýêñïîð-
òà è îãðàíè÷åíèå èìïîðòà, ñîçäàíèå äîïîë-
íèòåëüíîãî âíóòðåííåãî ïîòðåáèòåëüñêîãî
è èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà íà îòå÷åñòâåí-
íóþ ïðîäóêöèþ, ñåëåêòèâíàÿ ïîääåðæêà
óÿçâèìûõ êàòåãîðèé íàñåëåíèÿ è äð.

Ñðåäè ìåð â îáëàñòè ìîíåòàðíîé ïî-
ëèòèêè ñëåäóåò îòìåòèòü óìåíüøåíèå íîðì
îáÿçàòåëüíîãî ðåçåðâèðîâàíèÿ (â îòíîøå-
íèè âêëàäîâ ôèçè÷åñêèõ ëèö âîîáùå îò-
ìåíåíû), ïîääåðæàíèå ðåñóðñíîé áàçû îò-
äåëüíûõ áàíêîâ, óâåëè÷åíèå ñòàâêè ðåôè-
íàíñèðîâàíèÿ è ïðîöåíòíûõ ñòàâîê ïî äå-
ïîçèòàì è êðåäèòàì, ãàðàíòèðîâàíèå
âêëàäîâ â áàíêàõ, ñîçäàíèå äîïîëíèòåëü-
íûõ ðåçåðâíûõ ôîíäîâ, ââåäåíèå îïðåäå-
ëåííûõ îãðàíè÷åíèé íà ïîêóïêó âàëþòû
þðèäè÷åñêèìè ëèöàìè, ïðîâåäåíèå îäíî-
ðàçîâîé äåâàëüâàöèè (íà 20%) è äàëüíåé-
øåå ïîñòåïåííîå ñíèæåíèå îáìåííîãî êóðñà
áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê êîðçèíå âàëþò â ðàì-
êàõ çàäàííûõ íà 2009–2010 ãã. ïàðàìåòðîâ.
Áûëè ïîëó÷åíû êðåäèòû ÌÂÔ, Ðîññèéñ-
êîé Ôåäåðàöèè, Âåíåñóýëû, Êèòàÿ. Àêòèâ-
íî ïðèâëåêàëîñü âíåøíåå ôèíàíñèðîâàíèå
÷åðåç áàíêîâñêóþ ñèñòåìó è ïðîäàæó îò-
äåëüíûõ àêòèâîâ.

Â îáëàñòè ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè îñóùå-
ñòâëÿëèñü ìåðû ïî íåäîïóùåíèþ ðîñòà çàðà-
áîòíîé ïëàòû â áþäæåòíîé ñôåðå è íà ãîñó-
äàðñòâåííûõ ïðåäïðèÿòèÿõ è ïðîâîäèëîñü
ñóùåñòâåííîå ñîêðàùåíèå áþäæåòíûõ ðàñõî-
äîâ â IV êâ. 2008 ã. è â 2009 ã. Çíà÷èòåëüíûå
äîïîëíèòåëüíûå ðåñóðñû áûëè àêêóìóëèðî-
âàíû â ñïåöèàëüíîì Ôîíäå íàöèîíàëüíîãî
ðàçâèòèÿ. Ñ öåëüþ ïîïîëíåíèÿ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé è ñîêðàùåíèÿ çàïàñîâ
ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà ñêëàäàõ áûëî ïðèíÿ-
òî ñïåöèàëüíîå ïîñòàíîâëåíèå î ïîðÿäêå ðå-
àëèçàöèè ïðîäóêöèè íà ýêñïîðò ñ ó÷åòîì
êîíúþíêòóðû ðûíêà, äîïóñêàþùåå è ïðîäà-
æó ïðîäóêöèè íèæå åå ñåáåñòîèìîñòè. Îñó-
ùåñòâëÿëèñü äîïîëíèòåëüíûå ìåðû ïî ñîêðà-
ùåíèþ çàïàñîâ ãîòîâîé ïðîäóêöèè íà ñêëà-
äàõ. Â êà÷åñòâå ïîëîæèòåëüíîãî ìîìåíòà â
óñëîâèÿõ ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñ-
êîãî êðèçèñà ñëåäóåò òàêæå îòìåòèòü ïðîâî-
äèìóþ â ïîñëåäíèå ãîäû Ðåñïóáëèêîé Áåëà-
ðóñü âíåøíåýêîíîìè÷åñêóþ ïîëèòèêó, íàïðàâ-
ëåííóþ íà ïîñòåïåííóþ ðåãèîíàëüíóþ è ñòðà-
íîâóþ äèâåðñèôèêàöèþ ýêñïîðòà è âíåøíèõ
çàèìñòâîâàíèé.

Ñ öåëüþ àêòèâèçàöèè âíåøíåé òîðãîâ-
ëè ïðèíÿò ïëàí ñîâìåñòíûõ äåéñòâèé ñ
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèåé ïî ìèíèìèçàöèè
ïîñëåäñòâèé ôèíàíñîâîãî êðèçèñà, íàïðàâ-
ëåííûé íà ðàñøèðåíèå ïðèìåíåíèÿ ðîññèé-
ñêîãî ðóáëÿ âî âçàèìíûõ ðàñ÷åòàõ è îáåñ-
ïå÷åíèå ðàâíîãî äîñòóïà ñóáúåêòîâ õîçÿé-
ñòâîâàíèÿ íà ðûíêè äâóõ ñòðàí. Âìåñòå ñ
òåì ðåàëèçàöèÿ äàííîãî äîêóìåíòà íàòîëê-
íóëàñü íà ðÿä ïðîáëåì, ñðåäè êîòîðûõ ñëå-
äóåò îòìåòèòü îáåñïå÷åíèå è ñáëèæåíèå
óñëîâèé äîñòóïà áåëîðóññêèõ òîâàðîïðîèç-
âîäèòåëåé íà ðîññèéñêîì ðûíêå ê ãîñçà-
êóïêàì, ëèçèíãîâûì ñõåìàì, ëüãîòíîìó êðå-
äèòîâàíèþ è äàëüíåéøóþ óíèôèêàöèþ òà-
ìîæåííî-òàðèôíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ.

Îäíàêî âûøåïåðå÷èñëåííûå ìåðû, ðåà-
ëèçàöèÿ êîòîðûõ, áåçóñëîâíî, äàëà ïîëîæè-
òåëüíûé ýôôåêò è ïîçâîëèëà ñîõðàíèòü êîí-
òðîëü íàä ðàçâèòèåì ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóà-
öèè â ñòðàíå, â íåäîñòàòî÷íîé ñòåïåíè ó÷è-
òûâàëè ìàñøòàáíîñòü è çàòÿæíîé õàðàêòåð
ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçè-
ñà. Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü óäàëîñü èçáåæàòü
ðåöåññèè â êðèçèñíîì 2009 ã. è îáåñïå÷èòü
ïðèðîñò ÂÂÏ íà óðîâíå 7,6% â 2010 ã., íî
ïîääåðæàíèå òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà
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â óñëîâèÿõ óõóäøåíèÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñ-
êîé êîíúþíêòóðû ïîòðåáîâàëî çíà÷èòåëüíî-
ãî äîïîëíèòåëüíîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ âíóòðåí-
íåãî ñïðîñà íà îñíîâå ïðèâëå÷åíèÿ âíåøíå-
ãî ôèíàíñèðîâàíèÿ è, â êîíå÷íîì ñ÷åòå, òîëü-
êî óñèëèëî îòäåëüíûå äèñáàëàíñû â ðàçâèòèè
áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè.

Ïðè ýòîì ðàñøèðåíèå âíóòðåííåãî
èíâåñòèöèîííîãî è ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðî-
ñà óâÿçûâàëîñü ñ íàðàùèâàíèåì æèëèùíî-
ãî ñòðîèòåëüñòâà, ðàçâèòèåì ëèçèíãîâûõ
ñõåì íà ïðèîáðåòåíèå îòå÷åñòâåííîé ìà-
øèíîñòðîèòåëüíîé ïðîäóêöèè, ðîñòîì
ñâåðõíîðìàòèâíûõ çàïàñîâ ãîòîâîé ïðîäóê-
öèè íà ñêëàäàõ, ëüãîòíûì êðåäèòîâàíèåì
ïîêóïêè îòå÷åñòâåííûõ ïîòðåáèòåëüñêèõ
òîâàðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ, à òàêæå
óâåëè÷åíèåì (îñîáåííî ñî âòîðîé ïîëîâè-
íû 2010 ã.) çàðàáîòíîé ïëàòû è äîõîäîâ
íàñåëåíèÿ. Âìåñòå ñ òåì âñå âûøåïåðå÷èñ-
ëåííûå íàïðàâëåíèÿ, ñ îäíîé ñòîðîíû, èìå-
þò îïðåäåëåííûå îãðàíè÷åíèÿ, ñ äðóãîé ñòî-
ðîíû, óâåëè÷èâàþò èìïîðò, íå îêàçûâàÿ
âëèÿíèÿ âîîáùå èëè â êðàòêîñðî÷íîé ïåð-
ñïåêòèâå íà ðîñò ýêñïîðòà.

Â ÷àñòíîñòè, ïî ìàøèíîñòðîèòåëüíîé
ïðîäóêöèè è ðÿäó ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâà-
ðîâ äëèòåëüíîãî ïîëüçîâàíèÿ âíóòðåííèé
ðûíîê ñîñòàâëÿåò îòíîñèòåëüíî íåáîëüøóþ
äîëþ. Â ñâîþ î÷åðåäü, ðàñøèðåíèå ðåàëè-
çàöèè äàííûõ òîâàðîâ íà âíóòðåííåì ðûí-
êå (çà èñêëþ÷åíèåì âûòåñíåíèÿ òàêèì îá-
ðàçîì àíàëîãè÷íîé èìïîðòíîé ïðîäóêöèè)
âåäåò ê íàðàñòàíèþ èìïîðòà áåç ñîîòâåò-
ñòâóþùåãî ðîñòà ýêñïîðòà.

Òåì íå ìåíåå â ïðåäêðèçèñíûå è êðè-
çèñíûå ãîäû âíóòðåííèé ðûíîê çàíÿë äî-
ìèíèðóþùåå ïîëîæåíèå ïðè ðåàëèçàöèè
îòäåëüíûõ èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ, â ÷à-
ñòíîñòè ãðóçîâûõ àâòîìîáèëåé (âêëþ÷àÿ
ñåäåëüíûå òÿãà÷è). Åñëè â 2003 ã. îêîëî 30%
ïðîèçâîäèìûõ àâòîìîáèëåé ïîñòàâëÿëîñü
íà âíóòðåííèé ðûíîê, òî â 2008 ã. óæå 63%,
à â êðèçèñíûé 2009 ã. – ïî÷òè 80%. Äàæå
ïðè ÷àñòè÷íîì âîññòàíîâëåíèè â 2010 ã.
ïîñòàâîê íà ðîññèéñêèé ðûíîê (5,3 òûñ. øò.)
âíóòðåííèé ðûíîê îñòàëñÿ ïðåîáëàäàþùèì
(14,8 òûñ. øò., èëè 68%) [3. Ñ. 59].

Ê ýòîìó ñëåäóåò äîáàâèòü, ÷òî â Áåëà-
ðóñè â êðèçèñíûé ïåðèîä (ïðåèìóùåñòâåí-
íî â IV êâàðòàëå 2008 –2009 ãã.) ïðè ñîêðà-
ùåíèè âíåøíåãî ñïðîñà ïðîäîëæàëè îðè-

åíòèðîâàòü ãîñïðåäïðèÿòèÿ íà ïîääåðæà-
íèå âûñîêèõ òåìïîâûõ ïîêàçàòåëåé, ÷òî
ïðèâåëî ê íàðàñòàíèþ ñêëàäñêèõ çàïàñîâ
(ïðåæäå âñåãî ìàøèíîñòðîèòåëüíîé ïðîäóê-
öèè). Â ÷àñòíîñòè, ñîîòíîøåíèå çàïàñîâ
ãîòîâîé ïðîäóêöèè è ñðåäíåìåñÿ÷íîãî
îáúåìà ïðîèçâîäñòâà â ïðîìûøëåííîñòè
óâåëè÷èëîñü ñ 49% íà 1.01.2008 ã. äî 61%
íà íà÷àëî 2009 ã., äîñòèãíóâ ñâîåãî ìàêñè-
ìàëüíîãî çíà÷åíèÿ ê ñåðåäèíå 2009 ã. (95%).
Ïðè ýòîì íàèáîëåå âûñîêèé óðîâåíü ñêëàä-
ñêèõ çàïàñîâ ñëîæèëñÿ â ìàøèíîñòðîå-
íèè – ñîîòâåòñòâåííî 78, 106 è 185%. Â
äàëüíåéøåì â ðåçóëüòàòå ïðèíÿòûõ ìåð äàí-
íûå çàïàñû íà÷àëè ñîêðàùàòüñÿ, â òîì ÷èñ-
ëå è ïîñðåäñòâîì èõ ïåðåìåùåíèÿ ñî ñêëà-
äîâ ïðåäïðèÿòèé â òîðãîâëþ èëè òåì æå
ðîññèéñêèì ïîòðåáèòåëÿì áåç ïðåäîïëàòû,
÷òî ïðèâåëî ê ðîñòó âíóòðåííåé è âíåø-
íåé äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè.

Â òî æå âðåìÿ, êàê èçâåñòíî, ïðîìûø-
ëåííàÿ ïðîäóêöèÿ îòëè÷àåòñÿ îòíîñèòåëüíî
âûñîêîé èìïîðòîåìêîñòüþ, êîòîðàÿ, ïî äàí-
íûì ìåæîòðàñëåâîãî áàëàíñà, ñîñòàâëÿåò ïî-
ðÿäêà 50%, à ïî îòäåëüíûì îòðàñëÿì (íàïðè-
ìåð, ìàøèíîñòðîåíèþ) – åùå âûøå. Òàêèì
îáðàçîì, ïðîèçâîäñòâî ïðîìûøëåííîé ïðî-
äóêöèè ñîïðîâîæäàåòñÿ çíà÷èòåëüíûì èì-
ïîðòîì ñûðüÿ, ýíåðãîíîñèòåëåé è êîìïëåê-
òóþùèõ èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè, ÷òî óõóä-
øàåò ñàëüäî òåêóùåãî ñ÷åòà ïëàòåæíîãî áà-
ëàíñà è óâåëè÷èâàåò íàïðÿæåííîñòü íà
âàëþòíîì ðûíêå. Îäíîâðåìåííî ó ïðåäïðè-
ÿòèé â óñëîâèÿõ çàìîðàæèâàíèÿ è âûìûâà-
íèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ èç-çà ðàáîòû íà ñêëàä
ñóùåñòâåííî âîçðàñòàåò ïîòðåáíîñòü â óæå
áîëåå äîðîãèõ êðåäèòíûõ ðåñóðñàõ.

Â ñòðàíå, íåñìîòðÿ íà ñëîæíîñòè êðè-
çèñíîãî è ïîñòêðèçèñíîãî ðàçâèòèÿ, òåì-
ïû ðîñòà èíâåñòèöèé îïåðåæàëè äðóãèå
ìàêðîïîêàçàòåëè. Òàê, ïðèðîñò èíâåñòèöèé
â îñíîâíîé êàïèòàë â 2009 ã. ñîñòàâèë 5%,
à â 2010 ã. – 16%. Ïðè ýòîì íàèáîëåå áûñò-
ðûìè òåìïàìè íàðàùèâàëèñü èíâåñòèöèè
â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî (íà 42% çà 2009–
2010 ãã.), æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî (â 1,5
ðàçà) è âîçâåäåíèå îáúåêòîâ íåïåðâîî÷å-
ðåäíîé âàæíîñòè â óùåðá ïðîìûøëåííîñ-
òè (ïðèðîñò çà äâà ãîäà íà 12%), îáåñïå÷è-
âàþùåé îñíîâíóþ ÷àñòü òîâàðíîãî ýêñïîð-
òà ñòðàíû. Â ðåçóëüòàòå äîëÿ ñåëüñêîãî õî-
çÿéñòâà â îáùåé ñòðóêòóðå èíâåñòèöèé
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óâåëè÷èëàñü ñ 14,9% â 2008 ã. äî 17,1% â
2010 ã., æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà – ñ 17,3
äî 21,6%, à óäåëüíûé âåñ ïðîìûøëåííîñòè
ñîêðàòèëñÿ ñ 28 äî 25,5% [4. Ñ. 406–407].

Ïðè ýòîì èíâåñòèöèîííûé ñïðîñ ïîä-
äåðæèâàëñÿ çà ñ÷åò ðàñøèðåíèÿ êðåäèòî-
âàíèÿ, ïðåæäå âñåãî ëüãîòíîãî â ðàìêàõ ãî-
ñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì. Òàê, â ïîñëåäíèå
ãîäû â ñòðóêòóðå èíâåñòèöèé çàìåòíî ñî-
êðàòèëàñü äîëÿ ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ ïðåä-
ïðèÿòèé (ñ 38,5% â 2008 ã. äî 32,9% â 2010 ã.)
ïðè ðîñòå êðåäèòîâ áàíêîâ (ñîîòâåòñòâåí-
íî ñ 21,3 äî 32,3%) [4. Ñ. 403]. Ïî äàííûì
ÌÁÐÐ, îñòàòêè çàäîëæåííîñòè ïî êðåäè-
òàì â ðàìêàõ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì
âîçðîñëè ñ 4% ÂÂÏ â 2005 ã. äî 25,5% ÂÂÏ
â 2010 ã. Ïðè ýòîì 70% öåëåâîãî êðåäèòî-
âàíèÿ áûëî íàïðàâëåíî ïðåèìóùåñòâåííî
â ñåëüñêîå õîçÿéñòâî è 30% – â æèëèùíîå
ñòðîèòåëüñòâî [3. Ñ. 34–35].

Îäíîâðåìåííî â ñòðóêòóðå ïàññèâîâ
áàíêîâñêîé ñèñòåìû ñóùåñòâåííî óâåëè÷èë-
ñÿ óäåëüíûé âåñ ñðåäñòâ Íàöèîíàëüíîãî
áàíêà. ×ðåçìåðíîå ðàñøèðåíèå êðåäèòîâà-
íèÿ ðåàëüíîãî ñåêòîðà ýêîíîìèêè è ãîñ-
ïðîãðàìì ïðè îäíîâðåìåííîì óâåëè÷åíèè
ïðèâëå÷åíèÿ âàëþòíûõ ñðåäñòâ îò êîììåð-
÷åñêèõ áàíêîâ â îáìåí íà áåëîðóññêèå ðóá-
ëè (3,8 ìëðä äîëë. ÑØÀ â 2010 ã., èç êîòî-
ðûõ 2,3 ìëðä äîëë. ïðèøëîñü íà IV êâ.) ïðè-
âåëî â äàëüíåéøåì ê ðîñòó íàïðÿæåííîñòè
íà âàëþòíîì ðûíêå è ïðèíÿòèþ íåïîïó-
ëÿðíûõ îãðàíè÷èòåëüíûõ ìåð.

Â ñâîþ î÷åðåäü, ÷ðåçìåðíîå íàðàùè-
âàíèå æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà, êîãäà ââîä
æèëüÿ â 2010 ã. óâåëè÷èëñÿ íà 16% (äî 6,63
ìëí êâ. ì) ê 2009 ã. è íà 30% ïî îòíîøå-
íèþ ê äîêðèçèñíîìó 2008 ã. [4. Ñ. 433], ïî-
ðîæäàåò â óñëîâèÿõ ïîñòêðèçèñíîãî ðàçâè-
òèÿ ðÿä äîïîëíèòåëüíûõ ñëîæíîñòåé, çàò-
ðóäíÿþùèõ ñòàáèëèçàöèþ ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêîé è ìîíåòàðíîé ñèòóàöèè â ñòðàíå.
Ñëåäóåò ó÷èòûâàòü, ÷òî èìïîðòîåìêîñòü
ñòðîèòåëüíîé îòðàñëè, ïî äàííûì ìåæîò-
ðàñëåâîãî áàëàíñà, ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 30%.
Íî â îòëè÷èå îò ïðîìûøëåííîñòè, êîòî-
ðàÿ ïðè áîëåå âûñîêîì óðîâíå èìïîðòîåì-
êîñòè îáåñïå÷èâàåò ïî÷òè âåñü òîâàðíûé
ýêñïîðò, ïîñòðîåííîå æèëüå ïðàêòè÷åñêè íå
ýêñïîðòèðóåòñÿ (åñëè íå ñ÷èòàòü åãî ïðî-
äàæó èíîñòðàíöàì, íàïðèìåð ãðàæäàíàì
Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè) è îñòàåòñÿ íà òåð-

ðèòîðèè ñòðàíû. Òàêèì îáðàçîì, ðàñøèðå-
íèå æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà âåäåò ê äî-
ïîëíèòåëüíîìó ðîñòó èìïîðòà, êîòîðûé
äàæå ÷àñòè÷íî íå áóäåò êîìïåíñèðîâàí çà
ñ÷åò óâåëè÷åíèÿ ýêñïîðòà. È íàêîíåö, íå-
îáõîäèìî ó÷èòûâàòü ñäåðæèâàþùåå âëèÿ-
íèå ðàñøèðåíèÿ æèëèùíîãî è äðóãèõ âè-
äîâ ñòðîèòåëüñòâà íà ýêñïîðòíûå âîçìîæ-
íîñòè ñòðîèòåëüíîãî êîìïëåêñà ñòðàíû.

Âòîðîé âàæíåéøåé ïðîáëåìîé ÿâëÿþò-
ñÿ ðåñóðñíûå âîçìîæíîñòè áàíêîâñêîé ñèñ-
òåìû äëÿ äîëãîñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ. Ó÷è-
òûâàÿ, ÷òî ñòðîèòåëüñòâî æèëüÿ ïðåèìóùå-
ñòâåííî îñóùåñòâëÿåòñÿ ïî ëüãîòíûì êðåäè-
òàì (3–5% ãîäîâûõ), òî ðàçíèöà ìåæäó
óâåëè÷èâøèìèñÿ âî âðåìÿ êðèçèñà ðûíî÷-
íûìè è ëüãîòíûìè ïðîöåíòíûìè ñòàâêàìè
äîïîëíèòåëüíî ëîæèòñÿ íà ãîñáþäæåò. Äîñ-
òàòî÷íî îòìåòèòü, ÷òî åñëè â 2008 ã. íà êîì-
ïåíñàöèþ áàíêàì ïðîöåíòîâ ïî âûäàííûì
íà æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî êðåäèòàì âûäå-
ëåíî 500 ìëðä ðóá., òî áþäæåòîì íà 2010 ã.
áûëî ïðåäóñìîòðåíî íà äàííûå öåëè áîëåå
1,3 òðëí ðóá. Ê ýòîìó ñëåäóåò äîáàâèòü ðàñ-
õîäû íà èíôðàñòðóêòóðó. Âîçðàñòàþò â ïîñ-
ëåäíèå ãîäû áþäæåòíûå ðàñõîäû è íà êîì-
ïåíñàöèþ æèëèùíî-êîììóíàëüíûõ óñëóã,
ïîñêîëüêó äîëÿ ïîêðûòèÿ ñòîèìîñòè òàðè-
ôîâ íà ÆÊÓ íàñåëåíèåì ñîêðàùàåòñÿ.

Äëÿ äîñòèæåíèÿ öåëåâîé óñòàíîâêè ïî
äîâåäåíèþ çàðàáîòíîé ïëàòû íà êîíåö
2010 ã. äî 500 äîëë. ÑØÀ (äëÿ ýòîãî ñäåð-
æèâàëñÿ è âàëþòíûé êóðñ äàæå â ðàìêàõ
óñòàíîâëåííîãî êîðèäîðà) îñóùåñòâëåíî ïî-
âûøåíèå ñòàâêè ïåðâîãî ðàçðÿäà äëÿ áþä-
æåòíèêîâ íà 30% â IV êâàðòàëå è íà 50% â
öåëîì çà ãîä. Â ðåçóëüòàòå ïðèðîñò íîìè-
íàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû â 2010 ã. ñîñòà-
âèë 24%, ðåàëüíîé – 15% [4. Ñ. 145]. Íå-
ñìîòðÿ íà âîçìîæíîå è ïîëîæèòåëüíîå âçà-
èìîâëèÿíèå çàðàáîòíîé ïëàòû è ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðîñòà, áîëåå ïîëíîå èñïîëüçîâàíèå
ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé è òðóäîâûõ
ðåñóðñîâ, ñòîëü ôîðñèðîâàííîå óâåëè÷åíèå
äàííûõ ïîêàçàòåëåé â ñëîæíûõ óñëîâèÿõ
ïîñòêðèçèñíîãî ðàçâèòèÿ è ðîñòà öåí íà
ðîññèéñêèå ýíåðãîíîñèòåëè íå ìîãëî íå
ïðèâåñòè ê äîïîëíèòåëüíîìó âîçíèêíîâå-
íèþ è óñèëåíèþ îòäåëüíûõ äèñáàëàíñîâ.
Òåì áîëåå ÷òî äîïîëíèòåëüíûå ìåðû ïî
ñâÿçûâàíèþ çàðïëàò è äîõîäîâ ÷åðåç ïî-
âûøåíèå òàðèôîâ íà ÆÊÓ, ïðîåçä â ãî-
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ðîäñêîì ïàññàæèðñêîì òðàíñïîðòå èëè èç-
ìåíåíèå äîñòàòî÷íî ëüãîòíûõ óñëîâèé æè-
ëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà äëÿ î÷åðåäíèêîâ
ïî÷òè íå ïðèíèìàëèñü.

Â òî æå âðåìÿ çàðóáåæíûå ñòðàíû â
öåëÿõ çàìåäëåíèÿ êîíúþíêòóðíîãî ñïàäà
ïðîèçâîäñòâà â óñëîâèÿõ ìèðîâûõ êðèçè-
ñîâ íå ñòðåìèëèñü ïðîèçâîäèòü ïðîäóêöèþ,
íà êîòîðóþ ñîêðàùàëñÿ ñïðîñ. Ïîæàëóé, îä-
íèì èç íåìíîãèõ èñêëþ÷åíèé ÿâëÿëàñü
Øâåöèÿ, ãäå âî âðåìÿ êðèçèñà 1977 ã. ïðàê-
òèêîâàëîñü ñóáñèäèðîâàíèå ïðîèçâîäñòâà
ïðîäóêöèè, îñåäàâøåé íà ñêëàäàõ. Â ÷àñò-
íîñòè, ãîñóäàðñòâî âîçìåùàëî ôèðìàì äî
20% âñåõ ñêëàäñêèõ ðàñõîäîâ â ñëó÷àå ñî-
õðàíåíèÿ ðàáî÷èõ ìåñò. Â ðåçóëüòàòå ê ñå-
ðåäèíå 1977 ã. ñêëàäñêèå çàïàñû ñîñòàâèëè
áîëåå 16 ìëðä äîëë. ÑØÀ, ïðåâûñèâ íà 5–6
ìëðä äîëë. íàèáîëåå âûñîêèé äëÿ Øâåöèè
óðîâåíü. Âîçìîæíî, â ñëó÷àå êðàòêîñðî÷íî-
ãî óõóäøåíèÿ ìèðîâîé êîíúþíêòóðû äàí-
íûå ìåðû èìåëè áû îïðåäåëåííûé ýôôåêò.
Îäíàêî â äàëüíåéøåì, íåñìîòðÿ íà ïðèíÿ-
òèå ðÿäà ãîñóäàðñòâåííûõ ìåð ïî àêòèâèçà-
öèè ýêñïîðòà, Øâåöèÿ â îòëè÷èå îò äðóãèõ
ìàëûõ çàïàäíîåâðîïåéñêèõ ñòðàí äàæå ê
1981 ã. íå ñìîãëà âîññòàíîâèòü äîêðèçèñíûé
óðîâåíü ïðîèçâîäñòâà [5. Ñ. 60–61].

×òî êàñàåòñÿ ïîñëåäíåãî ìèðîâîãî ôè-
íàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà, òî Øâå-
öèÿ ðåàãèðîâàëà íà åãî íåãàòèâíîå âîçäåé-
ñòâèå íà ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå ñòðàíû
äîñòàòî÷íî ïðàãìàòè÷íî, â ðàìêàõ òðàäè-
öèîííîé àíòèöèêëè÷åñêîé ïîëèòèêè. Ïðè
ýòîì íà ìàêðîóðîâíå îòìå÷åíû ñëåäóþùèå
òåíäåíöèè, êîòîðûå õàðàêòåðèçóþò ðåàêöèþ
øâåäñêîé ýêîíîìèêè íà êðèçèñíûå ïðîöåñ-
ñû êàê àäåêâàòíóþ è íàïðàâëåííóþ íà îáåñ-
ïå÷åíèå åå ñîîòâåòñòâóþùåé ñáàëàíñèðîâàí-
íîñòè ñ ó÷åòîì âíåøíèõ øîêîâûõ âîçäåé-
ñòâèé. Òàê, âàëîâûå êàïèòàëîâëîæåíèÿ â
êðèçèñíîì 2009 ã. ñîêðàòèëèñü íà 14% (â
òîì ÷èñëå â ïðîìûøëåííîñòü íà 18% è
æèëèùíîå ñòðîèòåëüñòâî íà 21%), èíâåñ-
òèöèè â çàïàñû – íà 1,4%. Ïîñêîëüêó âî
âðåìÿ êðèçèñà èç-çà ñæàòèÿ ðûíêîâ ñáûòà
â Øâåöèè ïðîèçîøëî ñîêðàùåíèå îáúåìîâ
ïðîèçâîäñòâà ïðîìûøëåííîé ïðîäóêöèè íà
19% è ýêñïîðòà íà 13% (ïî àâòîìîáèëÿì
íà 65%), òî âêëàäûâàòü â ðàñøèðåíèå è
ìîäåðíèçàöèþ ïðîèçâîäñòâà îòäåëüíûõ
âèäîâ ïðîäóêöèè ñ èçáûòî÷íûì ïðåäëîæå-

íèåì ñòàíîâèòñÿ íåöåëåñîîáðàçíûì. Òåì
áîëåå ïðè ñíèæåíèè ñòåïåíè èñïîëüçîâà-
íèÿ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé â ïðî-
ìûøëåííîñòè ñ 90 äî 77%. Îäíîâðåìåííî
ïðîÿâèëèñü è äðóãèå íåãàòèâíûå òåíäåí-
öèè: óâåëè÷åíèå áåçðàáîòèöû (ñ 4,6% â 2008
ã. äî 6,5% â 2009 ã.), ïîÿâëåíèå äåôèöèòà
ãîñáþäæåòà (1,9% ê ÂÂÏ â 2009 ã. ïî ñðàâ-
íåíèþ ñ ïðîôèöèòîì â 2,5% â 2008 ã. è
3,8% â 2007 ã.). Â òî æå âðåìÿ èìïîðò â
Øâåöèþ â 2009 ã. ñîêðàòèëñÿ íà 15%, ÷òî
ïîçâîëèëî ñîõðàíèòü ïîëîæèòåëüíîå ñàëü-
äî âíåøíåé òîðãîâëè íà óðîâíå 7,5% ê ÂÂÏ.
Â ñâîþ î÷åðåäü, çíà÷èòåëüíîå ñîêðàùåíèå
èíâåñòèöèé è ïîääåðæàíèå ãîñóäàðñòâåí-
íûõ ðàñõîäîâ ïîñðåäñòâîì äåôèöèòà ãîñ-
áþäæåòà ïðèîñòàíîâèëè ñíèæåíèå ðåàëü-
íûõ ðàñïîëàãàåìûõ äîõîäîâ, êîòîðûå â
2009 ã. äàæå óâåëè÷èëèñü íà 1%. Â êðèçèñ-
íûé ïåðèîä âîçðîñëà è íîðìà ñáåðåæåíèé
íàñåëåíèÿ – ñ 9% â 2007 ã. äî 12 è 14% â
2008–2009 ãã. Â ðåçóëüòàòå âçâåøåííîé ìàê-
ðîýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè ãîñäîëã óâåëè-
÷èëñÿ ñ 38% â 2008 ã. äî 41% â 2009 ã. è
ïîñëå îòíîñèòåëüíî íåáîëüøîé ðåöåññèè
(0,2% â 2008 ã. è 4,3% â 2009 ã.) ñ 2010 ã.
âîçîáíîâèëñÿ ýêîíîìè÷åñêèé ðîñò [6].

Òàêèì îáðàçîì, â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü
ïîñðåäñòâîì ÷ðåçìåðíîãî ñòèìóëèðîâàíèÿ
âíóòðåííåãî èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà (ïðåæäå
âñåãî â íåìàòåðèàëüíóþ ñôåðó è íå ñàìûå
ýôôåêòèâíûå ñåêòîðû ýêîíîìèêè) ñòðåìè-
ëèñü ïîääåðæèâàòü òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà, àêòèâíî ïðèáåãàÿ ê âíåøíèì çàèìñòâî-
âàíèÿì, â òî âðåìÿ êàê äðóãèå ñòðàíû ðàñ-
ñìàòðèâàëè ñîêðàùåíèå èíâåñòèöèé è ïðî-
èçâîäñòâà èíâåñòèöèîííûõ òîâàðîâ, îòëè÷à-
þùèõñÿ âûñîêîé ýëàñòè÷íîñòüþ, âî âðåìÿ ýêî-
íîìè÷åñêèõ êðèçèñîâ â êà÷åñòâå îñíîâíîãî
ñòàáèëèçèðóþùåãî èíñòðóìåíòà, ñäåðæèâàþ-
ùåãî óñèëåíèå äèñáàëàíñîâ.

Äåñòàáèëèçàöèÿ íà âàëþòíîì ðûíêå
â 2011 ã. è ìåðû â îáëàñòè

ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé è ìîíåòàðíîé
ïîëèòèêè ïî íîðìàëèçàöèè ñèòóàöèè

Ôîðñèðîâàíèå òåìïîâ ýêîíîìè÷åñêîãî
ðîñòà ïîñðåäñòâîì ÷ðåçìåðíîãî ñòèìóëèðî-
âàíèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà â ñëîæíûõ óñëî-
âèÿõ ïîñòêðèçèñíîãî ðàçâèòèÿ è ïðîäîëæå-
íèÿ ðîñòà öåí íà ðîññèéñêèå ýíåðãîíîñèòå-
ëè ïðèâåëî ê äîïîëíèòåëüíîìó âîçíèêíîâå-



Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë   ¹ 4�2012 9

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü è ïåðñïåêòèâû ñáàëàíñèðîâàííîãî ðàçâèòèÿ ...

íèþ è óñèëåíèþ îòäåëüíûõ äèñáàëàíñîâ è
ñóùåñòâåííîìó óâåëè÷åíèþ ïëàòåæåé ïî èì-
ïîðòó ïî ñðàâíåíèþ ñ ïîñòóïëåíèåì âàëþò-
íîé âûðó÷êè, ÷òî ïðè îãðàíè÷åííîñòè âíå-
øíèõ èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ è íåäî-
ñòàòî÷íûõ çîëîòîâàëþòíûõ ðåçåðâàõ è ñîçäà-
ëî êðèçèñíûå ïðîáëåìû íà âàëþòíîì ðûíêå
è â öåëîì äåñòàáèëèçèðîâàëî ìàêðîýêîíîìè-
÷åñêóþ ñèòóàöèþ â ñòðàíå.

Äîñòàòî÷íî îòìåòèòü, ÷òî îòðèöàòåëü-
íîå ñàëüäî âíåøíåé òîðãîâëè â ïîñëåäíèå
ãîäû ïîñòîÿííî óâåëè÷èâàëîñü è äîñòèãëî
â 2010 ã. 9,1 ìëðä äîëë. ÑØÀ ïî òîâàðàì è
7,4 ìëðä äîëë. – ñ ó÷åòîì óñëóã. Â öåëîì,
îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî ñ÷åòà òåêóùèõ îïå-
ðàöèé ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñîñòàâèëî 8,5
ìëðä äîëë., èëè 15% ê ÂÂÏ [7]. Â 2009–
2010 ãã. ïðîèñõîäèëî áûñòðîå óâåëè÷åíèå
âàëîâîãî âíåøíåãî äîëãà, êîòîðûé âîçðîñ
çà äàííûé ïåðèîä íà 13,2 ìëðä äîëë., èëè
ïî÷òè â 1,9 ðàçà, äîñòèãíóâ íà 1.01.2011 ã.
28,4 ìëðä äîëë., ÷òî ñîñòàâèëî 50% ê ÂÂÏ
[8; 9]. Â ñâîþ î÷åðåäü, ïðåâûøåíèå ïëàòå-
æåé ïî èìïîðòó íàä ïîñòóïëåíèåì âàëþò-
íîé âûðó÷êè â ñòðàíó ñîñòàâèëî â 2010 ã.
5,04 ìëðä äîëë. ÑØÀ. Ïðè ýòîì äàííîå
ïðåâûøåíèå äîñòèãëî ñâîèõ ìàêñèìàëüíûõ
çíà÷åíèé â äåêàáðå 2010 ã. (904,6 ìëí äîëë.)
è â ÿíâàðå 2011 ã. (931,8 ìëí äîëë.) [9].

Â ðåçóëüòàòå âîçíèê äîïîëíèòåëüíûé
ñïðîñ íà âàëþòó ïðè îãðàíè÷åííûõ çîëî-
òîâàëþòíûõ ðåçåðâàõ è íåâîçìîæíîñòè îò-
íîñèòåëüíî áûñòðîãî ïîëó÷åíèÿ âíåøíåãî
ôèíàíñèðîâàíèÿ (çà ñ÷åò ïîëó÷åíèÿ êðå-
äèòîâ èëè ïðîäàæè ëèêâèäíîé ãîññîáñòâåí-
íîñòè). Ïðîáëåìó äåôèöèòà âàëþòû, áåçóñ-
ëîâíî, óñóãóáèëà àêòèâèçàöèÿ ââîçà àâòî-
ìîáèëåé â I ïîëóãîäèè íàñåëåíèåì â ñâÿçè
ñ ïðåäñòîÿùèì ïîâûøåíèåì òàìîæåííûõ
ïîøëèí, õîòÿ è íå â òàêîé ñòåïåíè, êàê
îöåíèâàëîñü. Âî-ïåðâûõ, ïðè ââîçå àâòî-
ìîáèëåé óïëà÷èâàëèñü çíà÷èòåëüíûå ïî-
øëèíû â áåëîðóññêèé áþäæåò è äðóãèå ñáî-
ðû ïðè îôîðìëåíèè òðàíñïîðòíûõ ñðåäñòâ
è òàêèì îáðàçîì ãîñáþäæåò ïîëó÷èë äîïîë-
íèòåëüíûå äîõîäû. Âî-âòîðûõ, ÷àñòü òðàíñ-
ïîðòíûõ ñðåäñòâ ïðîäàâàëàñü â Ðîññèéñêóþ
Ôåäåðàöèþ è âàëþòíàÿ âûðó÷êà ñíîâà âîç-
âðàùàëàñü â ñòðàíó.

Çàïîçäàëûå ìåðû ïî ñòàáèëèçàöèè
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé è ìîíåòàðíîé ñèòóà-
öèè â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â 2011 ã. îñó-

ùåñòâëÿëèñü ïî ñëåäóþùèì îñíîâíûì íà-
ïðàâëåíèÿì:

i
ââåäåíèå âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé è

ïîïûòêè âûéòè íà ðàâíîâåñíûé êóðñ ïî-
ñðåäñòâîì îòäåëüíûõ ìåð ïî ëèáåðàëèçà-
öèè âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è ðàçîâûõ
äåâàëüâàöèé;

i
óæåñòî÷åíèå äåíåæíî-êðåäèòíîé

ïîëèòèêè;

i
ñîêðàùåíèå áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ è

ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñïðîãðàìì;

i
ïîèñê äîïîëíèòåëüíûõ èñòî÷íèêîâ

âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ.
Ïðè îòñóòñòâèè âíåøíèõ èñòî÷íèêîâ

ôèíàíñèðîâàíèÿ â öåëÿõ ñîõðàíåíèÿ è áåç
òîãî íåçíà÷èòåëüíûõ çîëîòîâàëþòíûõ ðå-
çåðâîâ Íàöèîíàëüíûé áàíê âûíóæäåí áûë
ââåñòè ðÿä îãðàíè÷åíèé íà âàëþòíîì ðûí-
êå. Ñðåäè äàííûõ ìåð ñëåäóåò îòìåòèòü îã-
ðàíè÷åíèå íà ïðåäîïëàòó ïî èìïîðòó ñ èñ-
ïîëüçîâàíèåì êðåäèòîâ áåëîðóññêèõ áàí-
êîâ, çàïðåò íà ïîëó÷åíèå âàëþòû ñâûøå 50
òûñ. åâðî äëÿ îïëàòû èìïîðòà îòäåëüíûõ
âèäîâ òîâàðîâ, ââåäåíèå äîïîëíèòåëüíîãî
ñáîðà â ðàçìåðå 2% íà âàëþòíûå òîðãîâûå
îïåðàöèè è 30-äíåâíîãî ìîðàòîðèÿ íà ïî-
êóïêó âàëþòû íà Áåëîðóññêîé âàëþòíî-
ôîíäîâîé áèðæå (ÁÂÔÁ).

Âìåñòå ñ òåì íå âñå ìåðû îêàçàëèñü
îïðàâäàííûìè è äîñòàòî÷íî äåéñòâåííû-
ìè. Ïîýòîìó â äàëüíåéøåì áûë ñìÿã÷åí
çàïðåò äëÿ êðóïíûõ ïëàòåæåé ïðè îïëàòå
èìïîðòà èç ñòðàí Òàìîæåííîãî ñîþçà, à
òàêæå îòìåíåí â òå÷åíèå íåäåëè ìîðàòî-
ðèé íà ïîêóïêó âàëþòû íà ÁÂÔÁ.

Íàðÿäó ñ àäìèíèñòðàòèâíûìè îãðàíè-
÷åíèÿìè ê ñåðåäèíå ìàðòà áûë ñíèæåí íà
5% îáìåííûé êóðñ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ ê êîð-
çèíå âàëþò ñ âûõîäîì íà ãðàíèöó óñòàíîâ-
ëåííîãî íà ãîä êîðèäîðà. Îäíîâðåìåííî
Íàöèîíàëüíûì áàíêîì ïðîâîäèëèñü ñóùå-
ñòâåííûå èíòåðâåíöèè ïî ïîääåðæàíèþ êóð-
ñà, ÷òî ïðèâåëî ê ñîêðàùåíèþ ìåæäóíàðîä-
íûõ ðåçåðâíûõ àêòèâîâ â îïðåäåëåíèè ÌÂÔ
ñ 5 ìëðä äîëë. ÑØÀ íà íà÷àëî ãîäà äî 4 ìëðä
äîëë. íà 1.03.2011 ã. ñ ïîñëåäóþùèì ñíèæå-
íèåì ê àïðåëþ äî 3,8 ìëðä äîëë. [9]. Ïîýòî-
ìó â öåëÿõ ñîõðàíåíèÿ è áåç òîãî íåäîñòà-
òî÷íûõ ðåçåðâîâ (ìåíåå îäíîãî ìåñÿöà èì-
ïîðòà) Íàöèîíàëüíûé áàíê ñ 22 ìàðòà ïðå-
êðàòèë èíòåðâåíöèè, ÷òî ïðèâåëî â óñëîâèÿõ
íåõâàòêè âàëþòû ê äåçîðãàíèçàöèè òîðãî-
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âûõ îïåðàöèé è âîçíèêíîâåíèþ ïðîáëåìû
ìíîæåñòâåííîñòè êóðñîâ. Â ýòèõ óñëîâèÿõ
ââîäèòñÿ íîðìèðîâàíèå ðàñïðåäåëåíèÿ ïî-
ñòóïàþùåé îò îáÿçàòåëüíîé ïðîäàæè ÷àñòè
ýêñïîðòíîé âàëþòíîé âûðó÷êè ñ ïåðâîî÷å-
ðåäíûì åå íàïðàâëåíèåì íà îïëàòó ìåäèêà-
ìåíòîâ, ýíåðãîíîñèòåëåé è âûïîëíåíèå äîë-
ãîâûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Â äàëüíåéøåì ïîñëåäîâàëà ïîïûòêà
ðåøèòü âîçíèêøèå íà âàëþòíîì ðûíêå ïðî-
áëåìû ïîñðåäñòâîì ëèáåðàëèçàöèè ìåæáàí-
êîâñêîãî ðûíêà è ðûíêà íàëè÷íîé âàëþòû.
Òàê, ñ 20 àïðåëÿ ïðîèçîøëà ëèáåðàëèçàöèÿ
ìåæáàíêîâñêîé òîðãîâëè âàëþòîé, à ñ 12 ìàÿ
áûë ðàñøèðåí äèàïàçîí êîëåáàíèé îáìåí-
íîãî êóðñà â ïðåäåëàõ 12%. Ïîñêîëüêó ðàñ-
øèðåíèå êîðèäîðà îêàçàëîñü íåäîñòàòî÷íûì,
òî ñ 24 ìàÿ ïðîâåëè äåâàëüâàöèþ îôèöè-
àëüíîãî îáìåííîãî êóðñà íà 35%. Âìåñòå ñ
òåì ñîõðàíåíèå ôèêñèðîâàííîãî îôèöèàëü-
íîãî êóðñà, íåñìîòðÿ íà åãî çíà÷èòåëüíóþ
äåâàëüâàöèþ, îêàçàëîñü ïðîáëåìàòè÷íûì áåç
ïðîâåäåíèÿ âàëþòíûõ èíòåðâåíöèé, íà êî-
òîðûå íå ðåøèëèñü â óñëîâèÿõ ñîõðàíÿþ-
ùèõñÿ äèñáàëàíñîâ âî âíåøíåé òîðãîâëå è
ñîêðàùàþùèõñÿ âàëþòíûõ ðåçåðâîâ ïðè îò-
ñóòñòâèè âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Ñîõðàíåíèþ íàïðÿæåííîñòè íà âàëþò-
íîì ðûíêå ñïîñîáñòâîâàëè è âûñîêèå äå-
âàëüâàöèîííûå è èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ
íàñåëåíèÿ è ñóáúåêòîâ õîçÿéñòâîâàíèÿ.
Îñîáåííî íàïðÿæåííîé ñëîæèëàñü ñèòóà-
öèÿ â àïðåëå – èþíå, êîãäà íàñåëåíèå íà-
÷àëî èçûìàòü âàëþòíûå âêëàäû, êîòîðûå
ñîêðàòèëèñü çà äàííûé ïåðèîä ñ 4,7 äî 3,5
ìëðä äîëë. ÑØÀ [9]. Ïðè ýòîì ñëåäóåò îò-
ìåòèòü, ÷òî äàííàÿ íåãàòèâíàÿ òåíäåíöèÿ
èìåëà ìåñòî ïðè íåçíà÷èòåëüíûõ çîëîòî-
âàëþòíûõ ðåçåðâàõ Íàöáàíêà (ñíèçèëèñü
íà 1.06.2011 ã. äî 3,6 ìëðä äîëë. â ìåæäóíà-
ðîäíîì îïðåäåëåíèè) è îòðèöàòåëüíûõ ÷è-
ñòûõ âàëþòíûõ àêòèâàõ â öåëîì ïî Íàö-
áàíêó è áàíêîâñêîé ñèñòåìå ïðè îòñóòñòâèè
âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ (Àíòèêðèçèñ-
íûé ôîíä (ÀÊÔ) ÅâðÀçÝñ óòâåðäèë êðå-
äèò â 3 ìëðä äîëë. ÑØÀ íà ïîääåðæêó ïëà-
òåæíîãî áàëàíñà è óâåëè÷åíèå âàëþòíûõ
ðåçåðâîâ òîëüêî 4 èþíÿ).

Â ñâîþ î÷åðåäü, ýêñïîðòåðû íå ñïåøèëè
ïðîäàâàòü íàêàïëèâàåìóþ íà ñâîèõ ñ÷åòàõ
âàëþòíóþ âûðó÷êó, è íå òîëüêî ïî ïðè÷èíå
äåéñòâèÿ íàëîãà íà êóðñîâóþ ðàçíèöó. Ïðè

ýòîì íàäî îòäàòü äîëæíîå êàê íàñåëåíèþ,
êîòîðîå â äàëüíåéøåì ïðèîñòàíîâèëî èçúÿ-
òèå âàëþòíûõ âêëàäîâ, òàê è ïðåäïðèÿòèÿì,
êîíöåðíàì è õîëäèíãàì, êîòîðûå îñóùåñòâ-
ëÿëè ïåðåðàñïðåäåëåíèå âàëþòíîé âûðó÷êè
ïî òåõíîëîãè÷åñêèì öåïî÷êàì, íå äîïóñêàÿ
ïàðàëè÷à ïðîèçâîäñòâà, õîòÿ íåïëàòåæè íà-
ðàñòàëè. Â äàííîé ñèòóàöèè ïðåèìóùåñòâî
ïîëó÷èëè ýêñïîðòíûå ñåêòîðû, à òàêæå èì-
ïîðòîçàìåùàþùèå ïðîèçâîäñòâà. Àêòèâíî
âûâîçèëèñü è ðàñïðîäàâàëèñü íåïåðåîöåíåí-
íûå îñòàòêè ãîòîâîé ïðîäóêöèè â òîðãîâëå è
íà ñêëàäàõ. Òàêèì îáðàçîì, ñóùåñòâîâàâøàÿ
â ïðåäûäóùèå ãîäû (îñîáåííî â IV êâàðòàëå
2008 ã. è â 2009 ã.) ïðîáëåìà ñêëàäñêèõ çàïà-
ñîâ â 2011 ã. ïðåâðàòèëàñü â äåìïèíãîâûé
âûâîç áåëîðóññêîé ïðîäóêöèè. Ïåðâîíà÷àëü-
íî âìåñòî âûðàâíèâàíèÿ âíóòðåííèõ öåí
íà÷àëè ââîäèòüñÿ îãðàíè÷åíèÿ íà âûâîç îò-
äåëüíûõ âèäîâ ïðîäóêöèè.

Â òî æå âðåìÿ çà ñ÷åò îáÿçàòåëüíîé ïðî-
äàæè âàëþòíîé âûðó÷êè ïî çàâûøåííîìó
êóðñó îñóùåñòâëÿëàñü çàêóïêà ýíåðãîíîñè-
òåëåé (ïðè ýòîì ñòîèìîñòü ãàçà â 2011 ã. â
ñîîòâåòñòâèè ñ çàêëþ÷åííûìè ñ Ðîññèéñêîé
Ôåäåðàöèåé ñîãëàøåíèÿìè ñóùåñòâåííî âîç-
ðîñëà) è òàêèì îáðàçîì îêàçûâàëàñü ÷àñòè÷-
íàÿ ïîääåðæêà îòðàñëÿì, ðàáîòàþùèì íà
âíóòðåííèé ðûíîê, è íåìàòåðèàëüíîé ñôå-
ðå, êîòîðûå îêàçàëèñü â íàèáîëåå ñëîæíîì
ïîëîæåíèè. Íàïðèìåð, ýòî êàñàåòñÿ òåõ æå
ïîäðÿäíûõ îðãàíèçàöèé, çàíèìàþùèõñÿ
ñòðîèòåëüñòâîì æèëüÿ: ñòîèìîñòü êâàäðàò-
íîãî ìåòðà äëÿ î÷åðåäíèêîâ â áåëîðóññêèõ
ðóáëÿõ áûëà çàôèêñèðîâàíà, îáúåìû ñòðîè-
òåëüñòâà è ôèíàíñèðîâàíèÿ ñîêðàùåíû, à
èçäåðæêè (ïðåæäå âñåãî çà ñ÷åò èìïîðòíîé
ñîñòàâëÿþùåé) ñóùåñòâåííî âûðîñëè. Â íå-
ïðîñòîé ñèòóàöèè îêàçàëîñü è æèëèùíî-êîì-
ìóíàëüíîå õîçÿéñòâî, êîãäà íàñåëåíèåì ïî-
êðûâàëîñü ìåíåå 20% ñòîèìîñòè æèëèùíî-
êîììóíàëüíûõ óñëóã.

Ïîñêîëüêó Íàöèîíàëüíûé áàíê è ïðà-
âèòåëüñòâî íå ðåøèëèñü ïåðåéòè ê ðåæèìó
ïëàâàþùåãî îáìåííîãî êóðñà â óñëîâèÿõ
ðàçáàëàíñèðîâàííîñòè ýêîíîìèêè è îòñóò-
ñòâèÿ âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, òî ïîøëè
ïî ïóòè ïîñòåïåííîãî ôîðìèðîâàíèÿ ñîîò-
âåòñòâóþùèõ óñëîâèé äëÿ âûõîäà íà åäè-
íûé ðàâíîâåñíûé îáìåííûé êóðñ. Ïðè ýòîì
îäíîé èç âàæíåéøèõ çàäà÷ ÿâëÿëîñü ñîçäà-
íèå òàê íàçûâàåìîé ïîäóøêè áåçîïàñíîñòè
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Ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü è ïåðñïåêòèâû ñáàëàíñèðîâàííîãî ðàçâèòèÿ ...

(íå òîëüêî çà ñ÷åò óëó÷øåíèÿ âíåøíåòîðãî-
âîãî ñàëüäî, íî è ïðèâëå÷åíèÿ äîïîëíèòåëü-
íîãî âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ ïîñðåä-
ñòâîì ïîëó÷åíèÿ êðåäèòà îò ÀÊÔ ÅâðÀçÝÑ
è ïðîäàæè ïàêåòà àêöèé Áåëòðàíñãàçà).

Óñëîâèÿ ïðåäîñòàâëåíèÿ êðåäèòà ÀÊÔ
(6-þ òðàíøàìè â òå÷åíèå 2011–2013 ãã., äâà
èç êîòîðûõ â îáúåìå 880 è 440 ìëí äîëë.
ÑØÀ ïðåäóñìàòðèâàëèñü â êðèçèñíîì
2011 ã.) áûëè óâÿçàíû ñ ïðèíÿòèåì ñïåöè-
àëüíûõ ñòàáèëèçàöèîííûõ ìåð â îáëàñòè ìî-
íåòàðíîé, ôèñêàëüíîé è ñòðóêòóðíîé ïîëè-
òèêè â ñîîòâåòñòâèè ñ ðàçðàáîòàííîé ðóêî-
âîäñòâîì Áåëàðóñè ñðåäíåñðî÷íîé ñòàáèëè-
çàöèîííîé ïðîãðàììîé. Â ÷àñòíîñòè, â
îáëàñòè ìîíåòàðíîé ïîëèòèêè ïðåäóñìàòðè-
âàëèñü: óíèôèêàöèÿ îáìåííûõ êóðñîâ; ïîâû-
øåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ è ïðîöåíò-
íûõ ñòàâîê ïî äåïîçèòàì è êðåäèòàì ñ âûõî-
äîì íà ïîëîæèòåëüíûé èõ óðîâåíü ñ ó÷åòîì
òðåõìåñÿ÷íîãî ïðîãíîçà èíôëÿöèè; ïîýòàï-
íîå ñîêðàùåíèå ôèíàíñèðîâàíèÿ êðåäèòîâà-
íèÿ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì äî 4% ê ÂÂÏ
â 2011 ã., 3% â 2012 ã. è 1% â 2013 ã.; îòêàç
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà îò èíâàëþòíûõ çàèì-
ñòâîâàíèé ó êîììåð÷åñêèõ áàíêîâ è åãî èç-
áàâëåíèå îò íåïðîôèëüíûõ àêòèâîâ è äð.

Íàöèîíàëüíûé áàíê íå ñïåøèë ñ ïîâû-
øåíèåì ïðîöåíòíûõ ñòàâîê, êîòîðûå äîëãîå
âðåìÿ îñòàâàëèñü îòðèöàòåëüíûìè, ÷òî íå
ñïîñîáñòâîâàëî ñòàáèëèçàöèè ñèòóàöèè íà
âàëþòíîì ðûíêå. Òàê, ñòàâêà ðåôèíàíñèðî-
âàíèÿ áûëà ïîâûøåíà ñ 10,5% â íà÷àëå ãîäà
äî 20% â èþëå è 22% â àâãóñòå, ïðîöåíòíûå
ñòàâêè ïî îïåðàöèÿì Íàöèîíàëüíîãî áàíêà
ïî ïîääåðæàíèþ ëèêâèäíîñòè êîììåð÷åñêèõ
áàíêîâ – óâåëè÷åíû ñ 16 äî 30 è 32% ñîîò-
âåòñòâåííî. È òîëüêî ñ ñåíòÿáðÿ íà÷àëîñü
áîëåå çíà÷èòåëüíîå ïîâûøåíèå áàçîâûõ ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê, äîñòèãøèõ ñâîåãî ìàêñèìàëü-
íîãî çíà÷åíèÿ â äåêàáðå (45% ñòàâêà ðåôè-
íàíñèðîâàíèÿ è 70% ïî èíñòðóìåíòàì ïîä-
äåðæàíèÿ ëèêâèäíîñòè) [9].

Â 2011 ã. çíà÷èòåëüíî (íà 10 òðëí ðóá.)
ñîêðàùåíî ôèíàíñèðîâàíèå è êðåäèòîâàíèå
ãîñïðîãðàìì, ïåðåñìîòðåíû îòäåëüíûå áþä-
æåòíûå ðàñõîäû. Îáúåìû æèëèùíîãî ñòðîè-
òåëüñòâà ïðè ïðîãíîçå 7,5 ìëí êâ. ì â 2011 ã.
ñîñòàâèëè 5,5 ìëí êâ. ì, ÷òî íà 20%, èëè íà
1,1 ìëí êâ. ì, íèæå ââîäà æèëüÿ â 2010 ã.

Â ñâîþ î÷åðåäü, ñîêðàùåíèå áþäæåò-
íûõ ðàñõîäîâ è ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñïðîã-

ðàìì ïîçâîëèëî íå òîëüêî âûïîëíèòü òðå-
áîâàíèÿ ÀÊÔ ÅâðÀçÝÑ (ñîêðàòèòü äåôè-
öèò ñåêòîðà îðãàíîâ ãîñóïðàâëåíèÿ äî 1,5%
ê ÂÂÏ ïî ñðàâíåíèþ ñ ïðåäóñìîòðåííûìè
â áþäæåòå 3%), íî è îáåñïå÷èòü â öåëîì ïî
ãîäó åãî ïðîôèöèò íà óðîâíå 2,3% ê ÂÂÏ
[4]. Îäíàêî â ýòîì çàñëóãà íå òîëüêî îðãà-
íîâ óïðàâëåíèÿ, íî è ðûíî÷íûõ ìåõàíèç-
ìîâ, ïðèâîäÿùèõ ýêîíîìèêó â ðàâíîâåñèå,
íî óæå íà áîëåå íèçêîì óðîâíå. Ïðîôèöèòó
âî ìíîãîì ñïîñîáñòâîâàëè èíôëÿöèÿ è äå-
âàëüâàöèÿ, êîòîðûå óâåëè÷èâàëè íîìèíàëü-
íûå ïîñòóïëåíèÿ â áþäæåò îò íàëîãîâ è òà-
ìîæåííûõ ïîøëèí, ñîêðàùàÿ ïðè ýòîì åãî
ðàñõîäíóþ ÷àñòü â ðåàëüíîì âûðàæåíèè.

Ïðîäàæà îñòàâøåãîñÿ ïàêåòà àêöèé
Áåëòðàíñãàçà íà ñóììó 2,5 ìëðä äîëë. ÑØÀ
ïîçâîëèëà âûïîëíèòü òðåáîâàíèÿ ÀÊÔ
ÅâðÀçÝÑ â îáëàñòè ñòðóêòóðíûõ ðåôîðì è
óâåëè÷åíèÿ ìåæäóíàðîäíûõ ðåçåðâíûõ àê-
òèâîâ.

Íàðÿäó ñ ïðèâëå÷åíèåì âíåøíåãî ôè-
íàíñèðîâàíèÿ è óëó÷øåíèåì âíåøíåòîðãî-
âîãî ñàëüäî ïðè âûõîäå íà åäèíûé îáìåí-
íûé êóðñ, Íàöáàíêîì áûëè ïðèíÿòû óïðåæ-
äàþùèå ìåðû ïî ñæàòèþ äåíåæíîé ìàññû è
ñîêðàùåíèþ ñïðîñà íà âàëþòó, âêëþ÷àÿ ïî-
âûøåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðîâàíèÿ, ïðîöåí-
òíûõ ñòàâîê ïî äåïîçèòàì è êðåäèòàì, à òàê-
æå èíñòðóìåíòàì ðåôèíàíñèðîâàíèÿ áàíêîâ
è ïîääåðæàíèÿ èõ ëèêâèäíîñòè. Îäíîâðåìåí-
íî ðóêîâîäñòâîì ñòðàíû îñóùåñòâëÿëèñü óñè-
ëèÿ ïî óâåëè÷åíèþ ïðåäëîæåíèÿ âàëþòû,
ñðåäè êîòîðûõ ìîæíî îòìåòèòü: îòìåíó ëüãîò
ïî îáÿçàòåëüíîé ïðîäàæå âàëþòíîé âûðó÷-
êè, ðàñøèðåíèå ïåðå÷íÿ ïîäëåæàùèõ ïðîäà-
æå èíîñòðàííûõ âàëþò, îáåñïå÷åíèå ñâîåâ-
ðåìåííîãî âîçâðàòà âàëþòíîé âûðó÷êè, îò-
êðûòèå âòîðîé ñåññèè íà ÁÂÔÁ ïî òîðãîâëå
âàëþòîé íà îñíîâå ñïðîñà è ïðåäëîæåíèÿ.
Ïîëîæèòåëüíîå âëèÿíèå íà ñòàáèëèçàöèþ ñè-
òóàöèè íà âàëþòíîì ðûíêå, áåçóñëîâíî, îêà-
çàëè ïðèíÿòûå ìåðû â îáëàñòè ôèñêàëüíîé
ïîëèòèêè, ïðåæäå âñåãî äîñòèæåíèå ïðîôè-
öèòà áþäæåòà è ñîêðàùåíèå ôèíàíñèðîâà-
íèÿ ãîñïðîãðàìì.

Âìåñòå ñ òåì óäàëîñü âûéòè íå íà îáå-
ùàííûé óñðåäíåííûé ðàâíîâåñíûé êóðñ, à
íà ñëîæèâøèéñÿ íà îñíîâå ñïðîñà è ïðåä-
ëîæåíèÿ â ðåçóëüòàòå áèðæåâûõ òîðãîâ. Ñ
îäíîé ñòîðîíû, îñëàáëåíèå îôèöèàëüíîãî
îáìåííîãî êóðñà áåëîðóññêîãî ðóáëÿ è íå-
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äîïóùåíèå åãî çíà÷èòåëüíîãî óêðåïëåíèÿ
ñ âûõîäîì íà åäèíûé êóðñ ñïîñîáñòâîâàëè
ñäåðæèâàíèþ ñïåêóëÿòèâíûõ îïåðàöèé ïî
êîíâåðòàöèè âàëþòû â áåëîðóññêèå ðóáëè
è îáðàòíî, à òàêæå äàëüíåéøåìó îáåñöåíå-
íèþ àêòèâîâ â áåëîðóññêèõ ðóáëÿõ ñåêòî-
ðîâ ýêîíîìèêè. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, âîçíèê-
ëà ïðîáëåìà óäîðîæàíèÿ ïðîìåæóòî÷íîãî
èìïîðòà, êîòîðûé âíîñèò îñíîâíîé âêëàä
â îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî âíåøíåòîðãîâîãî
îáîðîòà, ÷òî ìîãëî ïðèâåñòè ê ðîñòó èíô-
ëÿöèè èçäåðæåê. Äîñòàòî÷íî îòìåòèòü, ÷òî
â 2010 ã. èìåííî ïðîìåæóòî÷íûé èìïîðò
äàë îñíîâíîé ïðèðîñò îòðèöàòåëüíîãî ñàëü-
äî (íà 3,2 ìëðä äîëë. ÑØÀ), â òî âðåìÿ êàê
ïî èíâåñòèöèîííûì òîâàðàì îíî óëó÷øè-
ëîñü íà 166 ìëí äîëë., ïî ïîòðåáèòåëüñêèì
– íà 327 ìëí äîëë. [7]. Äàííóþ ïðîáëåìó
ïîçâîëèë ñìÿã÷èòü ïåðåõîä ñ 2012 ã. íà íî-
âûå áëàãîïðèÿòíûå äëÿ Ðåñïóáëèêè Áåëà-
ðóñü ïîñòàâêè ðîññèéñêèõ ýíåðãîíîñèòåëåé.

Â òî æå âðåìÿ ñèòóàöèþ ïî óíèôèêà-
öèè êóðñà ìîãëî áû óñëîæíèòü îêàçûâàå-
ìîå íà Íàöáàíê äàâëåíèå ñî ñòîðîíû ÌÂÔ
è ÀÊÔ ïî óâåëè÷åíèþ ñòàâêè ðåôèíàíñè-
ðîâàíèÿ â êîíöå 2011 ã. Ê ýòîìó âðåìåíè
èíôëÿöèÿ çíà÷èòåëüíî çàìåäëèëàñü è áî-
ëåå âûñîêèå ïðîöåíòíûå ñòàâêè ñïîñîáñòâî-
âàëè áû äîïîëíèòåëüíîé êîíâåðòàöèè âà-
ëþòíûõ âêëàäîâ â ðóáëåâûå è ïðèòîêó êðàò-
êîñðî÷íîãî ñïåêóëÿòèâíîãî êàïèòàëà, ÷òî
âûíóäèëî áû Íàöèîíàëüíûé áàíê ñêóïàòü
âàëþòó è ïðîâîäèòü ñòåðèëèçàöèîííûå îïå-
ðàöèè, ÷òîáû íå äîïóñòèòü áûñòðîãî ÷ðåç-
ìåðíîãî óêðåïëåíèÿ áåëîðóññêîãî ðóáëÿ. Â
ïîñëåäóþùåì â 2012 ã. óñèëèëñÿ íàæèì óæå
ñî ñòîðîíû ïðàâèòåëüñòâà ïî áîëåå áûñò-
ðîìó ñîêðàùåíèþ ïðîöåíòíûõ ñòàâîê. Êàê
ïîêàçàëî äàëüíåéøåå ðàçâèòèå ñèòóàöèè,
ïîçèöèÿ Íàöèîíàëüíîãî áàíêà â ÷àñòè áî-
ëåå îñòîðîæíîãî ïîäõîäà ê ñíèæåíèþ ïðî-
öåíòíûõ ñòàâîê îêàçàëàñü îïðàâäàííîé.

Â êà÷åñòâå îñíîâíîé ïîëîæèòåëüíûé
òåíäåíöèè 2011 ã. ñëåäóåò îòìåòèòü ñóùå-
ñòâåííîå óëó÷øåíèå âíåøíåòîðãîâîãî ñàëü-
äî ïî òîâàðàì è óñëóãàì, êîòîðîå îñòàëîñü
îòðèöàòåëüíûì, íî ñîêðàòèëîñü äî 1,6 ìëðä
äîëë. ÑØÀ ïî ñðàâíåíèþ ñ 7,4 ìëðä äîëë. â
2010 ã. Âìåñòå ñ òåì íà åãî óëó÷øåíèå âî
ìíîãîì ïîâëèÿëè èçìåíåííûå óñëîâèÿ âçè-
ìàíèÿ è ïåðå÷èñëåíèÿ â ðîññèéñêèé áþä-
æåò ýêñïîðòíûõ ïîøëèí íà íåôòåïðîäóê-

òû. Ïîýòîìó îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî ïî òåêó-
ùåìó ñ÷åòó ïëàòåæíîãî áàëàíñà ñîêðàòèëîñü
ñ 8,5 ìëðä äîëë. ÑØÀ â 2010 ã. äî 5,8 ìëðä
äîëë. â 2011 ã., ÷òî ñâÿçàíî ñ ïåðå÷èñëåíèåì
3,1 ìëðä äîëë. ýêñïîðòíûõ ïîøëèí â áþä-
æåò Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè [7; 10].

Â 2012 ã. ïðîäîëæèëîñü ñîêðàùåíèå
äèñáàëàíñîâ â áåëîðóññêîé ýêîíîìèêå. Îñ-
íîâíûìè ôàêòîðàìè äàëüíåéøåé ìàêðîýêî-
íîìè÷åñêîé ñòàáèëèçàöèè ïîñëóæèëè: áëà-
ãîïðèÿòíàÿ âíåøíåýêîíîìè÷åñêàÿ êîíúþí-
êòóðà íà òðàäèöèîííûé áåëîðóññêèé ýêñ-
ïîðò; äîïîëíèòåëüíûå ïðåôåðåíöèè ñî
ñòîðîíû Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè ïî ýíåð-
ãîíîñèòåëÿì, ñâÿçàííûå ñ îáðàçîâàíèåì
ÅÝÏ; äåâàëüâàöèîííûé ýôôåêò îò ñðåçà-
íèÿ âíóòðåííåãî èíâåñòèöèîííîãî è ïîòðå-
áèòåëüñêîãî ñïðîñà è ïðîâåäåííûõ ìàêðî-
êîððåêòèðîâîê, ÷òî ïîçâîëèëî, ñ îäíîé ñòî-
ðîíû, îãðàíè÷èòü âíóòðåííåå ïîòðåáëåíèå
è èìïîðò ïîä íåãî, ñ äðóãîé ñòîðîíû, ÷àñòü
ïðîèçâîäèìîé äëÿ âíóòðåííåãî ðûíêà ïðî-
äóêöèè è óñëóã ïåðåíàïðàâèòü íà ýêñïîðò.
Â ÷àñòíîñòè, óâåëè÷èëñÿ ýêñïîðò ñòðîèòåëü-
íûõ ìàòåðèàëîâ è óñëóã.

Áëàãîïðèÿòíîå ñî÷åòàíèå âûøåïåðå-
÷èñëåííûõ ôàêòîðîâ îáåñïå÷èëî â 2012 ã.
âûõîä íà ïîëîæèòåëüíîå ñàëüäî âíåøíåé
òîðãîâëè òîâàðàìè, êîòîðîå ñîñòàâèëî çà 9
ìåñÿöåâ 1,3 ìëðä äîëë. ÑØÀ, íåñìîòðÿ íà
íàìåòèâøóþñÿ ñ àâãóñòà òåíäåíöèþ åãî
óõóäøåíèÿ. Âìåñòå ñ òåì äàæå ñ ó÷åòîì óñ-
ëóã òåêóùåé ñ÷åò ïëàòåæíîãî áàëàíñà îñòà-
åòñÿ îòðèöàòåëüíûì, ïîñêîëüêó çà 9 ìåñÿ-
öåâ ïåðå÷èñëåíî â ðîññèéñêèé áþäæåò áî-
ëåå 2,9 ìëðä äîëë. ÑØÀ ýêñïîðòíûõ ïî-
øëèí ïî íåôòåïðîäóêòàì.

Ê îñíîâíûì ìèíóñàì äåñòàáèëèçàöèè
ýêîíîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â ñòðàíå ìîæíî
îòíåñòè ñíèæåíèå äîâåðèÿ ê ïðîâîäèìîé
â ñòðàíå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé è ìîíåòàð-
íîé ïîëèòèêå è ðåàëüíûå ôèíàíñîâûå ïî-
òåðè ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè (â ÷àñòè ñáåðå-
æåíèé â ðóáëÿõ, óñòàâíûõ ôîíäîâ, äîïîë-
íèòåëüíûõ íàëîãîâ íà êóðñîâóþ ðàçíèöó è
äð.). Âûèãðàëè îò äåâàëüâàöèè è èíôëÿöèè
êðåäèòîïîëó÷àòåëè, îñîáåííî ëüãîòíûõ êðå-
äèòîâ â ðàìêàõ ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì.
Â òî æå âðåìÿ îáåñöåíèëèñü ðóáëåâûå äå-
ïîçèòû íàñåëåíèÿ è íåêîòîðûõ ñåêòîðîâ
ýêîíîìèêè, à òàêæå ðåñóðñíàÿ áàçà áàíêîâ,
÷òî ïîòðåáîâàëî äîïîëíèòåëüíîé ðåêàïè-



Áåëîðóññêèé ýêîíîìè÷åñêèé æóðíàë   ¹ 4�2012 1 3

Ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü è ïåðñïåêòèâû ñáàëàíñèðîâàííîãî ðàçâèòèÿ ...

òàëèçàöèè ãîñóäàðñòâåííûõ ñèñòåìîîáðàçó-
þùèõ áàíêîâ. Óõóäøèëîñü âûïîëíåíèå áàí-
êàìè íîðìàòèâîâ èõ áåçîïàñíîãî ôóíêöè-
îíèðîâàíèÿ, è ñóùåñòâåííî ñîêðàòèëàñü
ïðèáûëü â áàíêîâñêîé ñèñòåìå è äðóãèõ
ñåêòîðàõ, ðàññ÷èòàííàÿ â ñîîòâåòñòâèè ñ
ìåæäóíàðîäíûìè ñòàíäàðòàìè ôèíàíñîâîé
îò÷åòíîñòè. Êàê ñëåäñòâèå, âîçðîñëè ðèñêè
è íåîïðåäåëåííîñòü, êîòîðûå ñóáúåêòû ðûí-
êà çàêëàäûâàþò â ñòîèìîñòü ñâîèõ òîâàðîâ
è óñëóã, ÷òî ñäåðæèâàåò ïðîèçâîäñòâåííóþ
è èíâåñòèöèîííóþ àêòèâíîñòü è, â öåëîì,
óõóäøàåò ïðåäïðèíèìàòåëüñêèé è èíâåñòè-
öèîííûé êëèìàò â ñòðàíå. Â ñâîþ î÷åðåäü,
ñîêðàùåíèå çàðàáîòíûõ ïëàò, èíôëÿöèÿ è
íåñòàáèëüíîñòü íà âàëþòíîì ðûíêå, íåîïðå-
äåëåííîñòü ïåðñïåêòèâ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàç-
âèòèÿ óñèëèëè îòòîê èç ñòðàíû êâàëèôè-
öèðîâàííûõ òðóäîâûõ ðåñóðñîâ.

Áåçóñëîâíî, áûëî áû áîëåå ðàöèîíàëü-
íûì â êîíöå 2010 ã. èëè íà÷àëå 2011 ã. ñäå-
ëàòü íåáîëüøóþ ðàçîâóþ èëè ïîñòåïåííóþ
äåâàëüâàöèþ ñ îäíîâðåìåííîé ðåàëèçàöè-
åé æåñòêèõ ðåñòðèêòèâíûõ ìåð â îáëàñòè
ìîíåòàðíîé è ôèñêàëüíîé ïîëèòèêè ñ äàëü-
íåéøèì ïåðåõîäîì ê ïëàâàþùåìó êóðñó,
òåì áîëåå ÷òî äàííûé ðåæèì ââåëà Ðîñ-
ñèéñêàÿ Ôåäåðàöèÿ. Â ýòîò æå ïåðèîä (à
ëó÷øå ðàíüøå) ñëåäîâàëî áû îáðàòèòüñÿ çà
âíåøíèìè çàéìàìè è óñêîðèòü ïðîäàæó
ïàêåòà Áåëòðàíñãàçà. Â òî æå âðåìÿ ïðèíè-
ìàåìûå îãðàíè÷èòåëüíûå ìåðû íà âàëþò-
íîì ðûíêå íå äàëè äîëæíîãî ýôôåêòà, à
äåíåæíî-êðåäèòíàÿ è áþäæåòíàÿ ïîëèòèêà
â ïåðâîé ïîëîâèíå 2011 ã. áûëà íåäîñòà-
òî÷íî æåñòêîé. Â ðåçóëüòàòå áûëî óïóùå-
íî âðåìÿ, ÷òî òîëüêî óñèëèëî äèñáàëàíñû
è ïîòåðè ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè.

Ïåðñïåêòèâû è îñíîâíûå óñëîâèÿ
ñáàëàíñèðîâàííîãî ðàçâèòèÿ

áåëîðóññêîé ýêîíîìèêè

×òî êàñàåòñÿ ïåðñïåêòèâ ðàçâèòèÿ áåëî-
ðóññêîé ýêîíîìèêè â áëèæàéøèå ãîäû, òî
ïðîãíîçíûå îöåíêè, ïðåäñòàâëåííûå îòäåëü-
íûìè ãðóïïàìè ñïåöèàëèñòîâ, îòëè÷àþòñÿ.

Ñóùåñòâóåò îôèöèàëüíî óòâåðæäåí-
íûé ïðîãíîç, ãäå ïðåäóñìîòðåí ïðèðîñò
ÂÂÏ â 2013 ã. íà 8,5%. Â êà÷åñòâå îñíîâíî-
ãî àðãóìåíòà âêëþ÷åíèÿ â ãîäîâîé ïðîãíîç
ñòîëü íàïðÿæåííûõ êîëè÷åñòâåííûõ òåì-
ïîâûõ ïàðàìåòðîâ ðàññìàòðèâàåòñÿ, ïî âñåé

âèäèìîñòè, íåîáõîäèìîñòü âûõîäà íà öå-
ëåâûå ïðîãíîçíûå ïàðàìåòðû ïðèíÿòîé ïÿ-
òèëåòíåé ïðîãðàììû. Òåì íå ìåíåå Ìèí-
ôèí çàíÿë áîëåå îñòîðîæíóþ ïîçèöèþ è
ïðè ðàñ÷åòå áþäæåòà íà ñëåäóþùèé ãîä èñ-
õîäèë èç ïðèðîñòà ÂÂÏ íà 6%, ïîñêîëüêó
ïðèðîñò â 8,5% ìîæåò îáåñïå÷èòü ñîâðåìåí-
íàÿ ýêîíîìèêà, èìåþùàÿ çíà÷èòåëüíûå íà-
ëîãîâûå ïðåôåðåíöèè.

Äðóãèå ïðîãíîçíûå îöåíêè, ñäåëàííûå,
íàïðèìåð, ÌÂÔ è Ìèíýêîíîìðàçâèòèÿ Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè ïî ïåðñïåêòèâàì ýêî-
íîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ Áåëàðóñè íà 2013 ã.,
ïðåäñòàâëÿþòñÿ ìåíåå îïòèìèñòè÷íûìè. Òàê,
ÌÂÔ â ïîñëåäíåì îáçîðå ðàçâèòèÿ ìèðî-
âîé ýêîíîìèêè ïðîãíîçèðóåò ïðèðîñò ÂÂÏ
â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü íà 3,4% ïðè èíôëÿ-
öèè 30%. Â ñîîòâåòñòâèè ñ ïðîãíîçîì Ìè-
íýêîíîìðàçâèòèÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè,
ïðèðîñò áåëîðóññêîãî ÂÂÏ îæèäàåòñÿ íà
óðîâíå 3,7%, ÷òî êîððåëèðóåò ñ ïðîãíîçíû-
ìè òåìïàìè ðîñòà ðîññèéñêîé ýêîíîìèêè.

Êàê ïðåäñòàâëÿåòñÿ, îáåñïå÷åíèå ñáà-
ëàíñèðîâàííîãî óñòîé÷èâîãî ðàçâèòèÿ áå-
ëîðóññêîé ýêîíîìèêè â êðàòêîñðî÷íîé è
ñðåäíåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå â ïåðâóþ î÷å-
ðåäü áóäåò çàâèñåòü îò ñëåäóþùèõ âíåøíèõ
è âíóòðåííèõ óñëîâèé:

i
ñîõðàíåíèÿ áëàãîïðèÿòíîé âíåøíå-

òîðãîâîé êîíúþíêòóðû íà òðàäèöèîííûé
áåëîðóññêèé ýêñïîðò;

i
ïðîëîíãàöèè ðîññèéñêèõ ïðåôåðåí-

öèé ïî ýíåðãîíîñèòåëÿì;

i
ñîõðàíåíèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîñòè

áåëîðóññêîé ïðîäóêöèè íà ðîññèéñêîì ðûí-
êå â óñëîâèÿõ ôóíêöèîíèðîâàíèÿ ÅÝÏ è
âñòóïëåíèÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â ÂÒÎ;

i
âîçìîæíîñòåé ðåôèíàíñèðîâàíèÿ

è ðåñòðóêòóðèçàöèè âûïëàò ïî âíåøíèì
äîëãàì;

i
ïðîçðà÷íîé ïðîäàæè ëèêâèäíîé ãîñ-

ñîáñòâåííîñòè ñ èñïîëüçîâàíèåì ïîëó÷åí-
íûõ äîõîäîâ íà ïîïîëíåíèå çîëîòîâàëþò-
íûõ ðåçåðâîâ;

i
ïðîâåäåíèÿ âçâåøåííîé ñáàëàíñèðî-

âàííîé âíóòðåííåé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé
ïîëèòèêè, ó÷èòûâàþùåé ðåàëüíûå ðåñóðñ-
íûå âîçìîæíîñòè ñòðàíû.

×òî êàñàåòñÿ ñîõðàíåíèÿ áëàãîïðèÿòíîé
âíåøíåòîðãîâîé êîíúþíêòóðû íà òðàäèöè-
îííûé áåëîðóññêèé ýêñïîðò, òî, êàê èçâåñò-
íî, â ïîñëåäíèå ãîäû íàèáîëåå áûñòðûìè òåì-
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ïàìè óâåëè÷èâàëñÿ ýêñïîðò ïðîäóêòîâ ìè-
íåðàëüíîãî ïðîèñõîæäåíèÿ è õèìè÷åñêîé
ïðîäóêöèè, êîòîðûé äîñòèã 50% îáùåãî ýêñ-
ïîðòà è 80% ýêñïîðòà â ñòðàíû âíå ÑÍÃ. Äàí-
íàÿ òåíäåíöèÿ âî ìíîãîì ïðåäîïðåäåëåíà
ðîñòîì ìèðîâûõ öåí íà äàííûå òîâàðíûå
ãðóïïû ýêñïîðòà. Ñ äðóãîé ñòîðîíû, îò 16 äî
18% â ñòðóêòóðå áåëîðóññêîãî òîâàðíîãî ýêñ-
ïîðòà â ïîñëåäíèå ãîäû çàíèìàþò ìàøèíû,
îáîðóäîâàíèå è òðàíñïîðòíûå ñðåäñòâà, êî-
òîðûå ïîñòàâëÿþòñÿ ïðåèìóùåñòâåííî íà
ðîññèéñêèé ðûíîê. Ñïðîñ íà äàííóþ èíâåñ-
òèöèîííóþ ãðóïïó òîâàðîâ îòëè÷àåòñÿ âû-
ñîêîé ýëàñòè÷íîñòüþ è ïðåæäå âñåãî çàâèñèò
îò äîõîäîâ, ïîëó÷àåìûõ Ðîññèéñêîé Ôåäå-
ðàöèåé îò ýêñïîðòà ýíåðãîíîñèòåëåé è äðó-
ãèõ âèäîâ ìèíåðàëüíûõ ïðîäóêòîâ. Â ñâîþ
î÷åðåäü, ñïðîñ è öåíû íà ìèíåðàëüíûå ïðî-
äóêòû, âêëþ÷àÿ ýíåðãîíîñèòåëè, è ïðîäóêöèþ
õèìè÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè çàâèñÿò îò ïåð-
ñïåêòèâ ïîñòêðèçèñíîãî ðàçâèòèÿ ìèðîâîé
ýêîíîìèêè.

Ñ âûñîêîé ñòåïåíüþ âåðîÿòíîñòè ìîæ-
íî ïðåäïîëàãàòü, ÷òî ìèðîâóþ ýêîíîìèêó â
áëèæàéøèå ãîäû îæèäàåò âÿëîòåêóùåå ðàç-
âèòèå ñ äåôëÿöèîííûì äàâëåíèåì è ïðîáëå-
ìàìè âîçðîñøèõ ãîñóäàðñòâåííûõ äîëãîâ.

Òàê, ïî äàííûì ÎÝÑÐ, â ÑØÀ äåôè-
öèò áþäæåòà ïî îòíîøåíèþ ê ÂÂÏ â 2009 ã.
ñîñòàâèë 11,6%, â 2010 ã. – 10,7 è â 2011 ã. –
10%. Â ßïîíèè äàííûå ïîêàçàòåëè ñîñòà-
âèëè ñîîòâåòñòâåííî 8,7, 7,8 è 8,9%. Äîñòà-
òî÷íî âûñîêèå äåôèöèòû áþäæåòîâ ñëîæè-
ëèñü è â îòäåëüíûõ âåäóùèõ åâðîïåéñêèõ
ñòðàíàõ, îñîáåííî Âåëèêîáðèòàíèè (11, 10,4
è 9,4%) è Ôðàíöèè (7,6, 7,1 è 5,7%). Â ñâîþ
î÷åðåäü, áþäæåòíûå äåôèöèòû ñïîñîáñòâî-
âàëè íàðàñòàíèþ äîëãîâîãî êðèçèñà. Â
ÑØÀ ãîñäîëã â 2011 ã. ïðèáëèçèëñÿ ê ÂÂÏ
(97,6%). Â ßïîíèè äàííûé ïîêàçàòåëü è
âîâñå äîñòèã 211,7%. Äîñòàòî÷íî âûñîêèå
óðîâíè ãîñäîëãîâ è â îòäåëüíûõ åâðîïåéñ-
êèõ ñòðàíàõ: Ãðåöèè (165,1%), Èòàëèè
(127,7%), Èðëàíäèè (112,6%), Ïîðòóãàëèè
(111,9%), Ôðàíöèè (98,6%), Âåëèêîáðèòà-
íèè (90%). Ïðè ýòîì â 2012–2013 ãã. ÎÝÑÐ
ïðîãíîçèðóåòñÿ óâåëè÷åíèå ãîñäîëãîâ, õîòÿ
è áîëåå çàìåäëåííîå [11].

Ïðîãíîçû ïåðñïåêòèâ ðàçâèòèÿ ìèðî-
âîé ýêîíîìèêè íà 2013 ã. íåóòåøèòåëüíû.
Äîñòàòî÷íî îòìåòèòü, ÷òî Åâðîêîìèññèÿ ïî-
íèçèëà ïðîãíîç ïî ïðèðîñòó ÂÂÏ íà

2013 ã. äëÿ ÅÑ ñ 1,3 äî 0,4%, äëÿ åâðîçîíû –
ñ 1 äî 0,1%, äëÿ Ãåðìàíèè – ñ 1,7 äî 0,7%.
Ïðè ýòîì â îòäåëüíûõ åâðîïåéñêèõ ñòðàíàõ
(Ãðåöèè, Èñïàíèè, Èòàëèè, Ïîðòóãàëèè,
Êèïðå, Ñëîâåíèè) îæèäàåòñÿ ðåöåññèÿ. Ïî-
ýòîìó ìèðîâûå öåíû â óñëîâèÿõ çàìåäëå-
íèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ìèðîâîé è åâðî-
ïåéñêîé ýêîíîìèêè íà âåäóùèå ïîçèöèè
áåëîðóññêîãî ýêñïîðòà áóäóò â ñëåäóþùåì
ãîäó íå óâåëè÷èâàòüñÿ, à ñíèæàòüñÿ.

Ïðè ðàçâèòèè ïîñòêðèçèñíîé ñèòóàöèè
â ìèðîâîé ýêîíîìèêå â äàëüíåéøåì ìíî-
ãîå áóäåò çàâèñåòü îò âíóòðåííåãî è âíåø-
íåãî ïåðåáàëàíñèðîâàíèÿ (êîòîðîå èçëàãà-
åòñÿ â äîêëàäàõ ÌÂÔ), ðåøåíèÿ ïðîáëåì
åâðîïåéñêîãî äîëãîâîãî êðèçèñà, ïîñòåïåí-
íîãî ñîêðàùåíèÿ äèñáàëàíñîâ àìåðèêàíñ-
êîé ýêîíîìèêè è îò óñïåøíîñòè ðåàëèçà-
öèè ìåð ïî óæåñòî÷åíèþ ðåãóëèðîâàíèÿ
ôèíàíñîâûõ ðûíêîâ.

Íåñìîòðÿ íà ïîâûøåíèå öåí íà ãàç è
èçìåíåíèå óñëîâèé ïåðåðàáîòêè ðîññèéñ-
êîé íåôòè íà áåëîðóññêèõ ÍÏÇ, êîòîðîå
ïðîèñõîäèëî â 2007–2011 ãã., Áåëàðóñü ïî-
ïðåæíåìó ñîõðàíÿëà â ýòè ãîäû îïðåäåëåí-
íûå ïðåôåðåíöèè ïî ýíåðãîíîñèòåëÿì, ïî-
ñêîëüêó äàííûå öåíû áûëè íèæå ìèðîâûõ.
Ñîîòâåòñòâåííî, ðåñïóáëèêà èìåëà îïðåäå-
ëåííûé ñïðýä íà ðàçíèöå öåí êàê ïðè ýêñ-
ïîðòå íåôòåïðîäóêòîâ è ïðîäóêöèè õèìè-
÷åñêîé ïðîìûøëåííîñòè, òàê è ïðè èõ âíóò-
ðåííåì ïîòðåáëåíèè. Ïðè ýòîì ñ íåôòè,
ïðåäíàçíà÷åííîé äëÿ âíóòðåííåãî ïîòðåá-
ëåíèÿ, ýêñïîðòíûå ïîøëèíû â ðîññèéñêèé
áþäæåò íå óïëà÷èâàëèñü, à äîáûâàåìóþ
ñîáñòâåííóþ íåôòü Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü
ìîãëà ýêñïîðòèðîâàòü. Â óñëîâèÿõ ðîñòà
ìèðîâîé ýêîíîìèêè è áîëåå áëàãîïðèÿòíîé
âíåøíåýêîíîìè÷åñêîé êîíúþíêòóðû ýô-
ôåêò îò óâåëè÷åíèÿ ðàçíèöû ìåæäó ìèðî-
âûìè è ðîññèéñêèìè öåíàìè íà ýíåðãîíî-
ñèòåëè äëÿ Áåëàðóñè âîçðàñòàåò.

Òàê, ïî äàííûì ÌÁÐÐ, ñðåäíåãîäîâîé
ðàçìåð óñëîâíî íà÷èñëåííîé ñóáñèäèè ïî
ïîñòàâëÿåìûì èç Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè
íåôòè è ãàçó çà 2001–2008 ãã. ñîñòàâèë
14,5% ÂÂÏ Áåëàðóñè. Â äàëüíåéøåì äàí-
íàÿ ñóáñèäèÿ ïî ýíåðãîíîñèòåëÿì ñîêðàòè-
ëàñü ñ 14,5% ÂÂÏ â 2008 ã. äî 6% ÂÂÏ â
2010 ã. Òåì íå ìåíåå, íåñìîòðÿ íà óâåëè÷å-
íèå öåíû ãàçà äëÿ Áåëàðóñè â 2,14 ðàçà â
2007 ã. ïî îòíîøåíèþ ê 2006 ã. è ïî÷òè â 3
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ðàçà â 2011 ã. ïî ñðàâíåíèþ ñ 2007 ã., ñðåä-
íåãîäîâîé ðàçìåð ñóáñèäèé ïî ãàçó ñîñòàâ-
ëÿë îêîëî 5,8% ÂÂÏ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü
çà 2007–2011 ãã. [3. Ñ. 3–7].

Ïî äðóãèì îöåíêàì, âûãîäû äëÿ Áåëà-
ðóñè èç-çà ðàçíèöû ñðåäíåìèðîâûõ è ðîñ-
ñèéñêèõ öåí òîëüêî ïî ãàçó ñîñòàâèëè â 2010 ã.
1,73 ìëðä äîëë. ÑØÀ, â 2011 ã. – 1,65 è â
2012 ã. – 3,69 ìëðä äîëë. [12]. Â ñâîþ î÷å-
ðåäü, Ðåñïóáëèêà Áåëàðóñü, íåñìîòðÿ íà óâå-
ëè÷åíèå ïåðå÷èñëåíèé â ðîññèéñêèé áþäæåò
ýêñïîðòíûõ ïîøëèí îò ïðîäàæè íåôòåïðî-
äóêòîâ íà âíåøíèõ ðûíêàõ, ïîëó÷èëà òàêæå
äîïîëíèòåëüíûé ýôôåêò â ñâÿçè ñ óâåëè÷å-
íèåì îáúåìîâ ïîñòàâîê ðîññèéñêîé íåôòè (äî
18 ìëí ò â 2011 ã. è 21,5 ìëí ò â 2012 ã.),
îòìåíîé ïîøëèí íà íåôòü è íåôòåïðîäóêòû
ïðè ââîçå â Áåëàðóñü, ñíÿòèåì ïðåìèé ðîñ-
ñèéñêèì íåôòÿíûì êîìïàíèÿì, ïîëó÷åíèåì
âîçìîæíîñòè ýêñïîðòà â ïîëíîì îáúåìå äî-
áûâàåìîé â Áåëàðóñè íåôòè.

Ñèòóàöèÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ íåñêîëü-
êî îñëîæíèëàñü èç-çà ñîêðàùåíèÿ ïîñòàâîê
ðîññèéñêîé íåôòè â IV êâàðòàëå 2012 ã.,
÷òî ñâÿçàíî ñ ðàñòâîðèòåëüíûì áèçíåñîì
è íåâûïîëíåíèåì ïðåäóñìîòðåííûõ áàëàí-
ñîì ïîñòàâîê íåôòåïðîäóêòîâ â Ðîññèéñ-
êóþ Ôåäåðàöèþ â íåîáõîäèìîì îáúåìå (ïî-
ñòàâëåíî òîëüêî îêîëî 200 òûñ. ò ïðè ïðå-
äóñìîòðåííûõ áàëàíñîì Ñîþçíîãî ãîñóäàð-
ñòâà 5,8 ìëí ò) ïðè îäíîâðåìåííîì
íàðàùèâàíèè ïðîäàæ â Óêðàèíó (â òîì
÷èñëå è áåñïîøëèííîãî äèçòîïëèâà ñ áèî-
äîáàâêàìè). Êðîìå òîãî, âîçìîæíû îãðàíè-
÷åíèÿ íà óêðàèíñêîì ðûíêå.

Ñ ó÷åòîì êëþ÷åâîé ðîëè òîïëèâíî-
ýíåðãåòè÷åñêîãî è íåôòåõèìè÷åñêîãî êîìï-
ëåêñîâ â áåëîðóññêîé ýêîíîìèêå, ýêñïîðòå
è ôîðìèðîâàíèè áþäæåòíûõ äîõîäîâ ïðî-
ëîíãàöèÿ ðîññèéñêèõ ïðåôåðåíöèé ïî ýíåð-
ãîíîñèòåëÿì ÿâëÿåòñÿ îñíîâíûì óñëîâèåì
äàëüíåéøåãî óñòîé÷èâîãî ñáàëàíñèðîâàííîãî
ðàçâèòèÿ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè. Ïðîâå-
äåííûå ïåðåãîâîðû ïîçâîëÿþò ðàññ÷èòûâàòü
íà ïîëîæèòåëüíûé ðåçóëüòàò. Â ÷àñòíîñòè,
óæå ïðèíÿòî ðåøåíèå î âîçîáíîâëåíèè ïî-
ñòàâîê ðîññèéñêîé íåôòè â ïîëíîì îáúåìå
äî êîíöà ãîäà, ÷òî äàñò âîçìîæíîñòü ïîëó-
÷èòü â IV êâàðòàëå êàê ìèíèìóì 4,9 ìëí ò.
Â ñòàäèè ñîãëàñîâàíèÿ íàõîäÿòñÿ îáúåìû è
óñëîâèÿ ïîñòàâêè ðîññèéñêèõ ýíåðãîíîñè-
òåëåé íà 2013 ã. Ïðè ýòîì áåëîðóññêàÿ ñòî-

ðîíà ðàññ÷èòûâàåò â 2013 ã. íà óâåëè÷åíèå
ïîñòàâîê íåôòè ñ 21 äî 23 ìëí ò è ñîõðàíå-
íèå ïðèåìëåìûõ öåí íà ãàç (ðîñò ïðèìåðíî
íà 20 äîëë. ÑØÀ ïî ñðàâíåíèþ ñî 165,6 äîëë.
çà 1000 êóá. ì â 2012 ã.).

Îäíîâðåìåííî íàìåòèëèñü îïðåäåëåí-
íûå íåãàòèâíûå òåíäåíöèè â áåëîðóññêîì
ýêñïîðòå, êîòîðûå ñîçäàþò äîïîëíèòåëüíûå
óãðîçû äëÿ åãî óñòîé÷èâîñòè â áóäóùåì.
Ïðåæäå âñåãî, ñëåäóåò îòìåòèòü ñêðûòîå çà-
ìåäëåíèå ðîñòà ýêñïîðòà â äàëüíåå çàðóáå-
æüå (êîãäà óâåëè÷åíèå ïðîèñõîäèò ïðåèìó-
ùåñòâåííî çà ñ÷åò ðîñòà öåí, à íå ôèçè÷åñ-
êèõ îáúåìîâ), à òàêæå âûòåñíåíèå îòäåëü-
íûõ âèäîâ áåëîðóññêîé ïðîäóêöèè ñ
ðîññèéñêîãî ðûíêà. Ïðè ýòîì èìååò ìåñòî
êàê ïîëíîå âûòåñíåíèå ïîñðåäñòâîì ñîçäà-
íèÿ àíàëîãè÷íûõ ïðîèçâîäñòâ (âåëîñèïå-
äû, òåëåâèçîðû), òàê è ïîñòåïåííîå (ìàøè-
íîñòðîèòåëüíàÿ ïðîäóêöèÿ), êîãäà äîëÿ
áåëîðóññêèõ ïðîèçâîäèòåëåé íà ðûíêå Ðîñ-
ñèéñêîé Ôåäåðàöèè ñîêðàòèëàñü ïî îòäåëü-
íûì ïîçèöèÿì â 2-3 ðàçà. Ñ ó÷åòîì âñòóï-
ëåíèÿ Ðîññèéñêîé Ôåäåðàöèè â ÂÒÎ êîí-
êóðåíöèÿ íà äàííûõ ðûíêàõ îáîñòðèòñÿ. Ê
òîìó æå çàìåäëåíèå ðîñòà ìèðîâîé, è îñî-
áåííî åâðîïåéñêîé, ýêîíîìèêè ïðèâåäåò ê
íåäîçàãðóçêå èìåþùèõñÿ ïðîèçâîäñòâåí-
íûõ ìîùíîñòåé (ïðåæäå âñåãî ïðîèçâîäÿ-
ùèõ ïðîäóêöèþ ìàøèíîñòðîåíèÿ è èíâåñ-
òèöèîííûå òîâàðû), ÷òî áóäåò óñèëèâàòü
êîíêóðåíöèþ è âíåøíþþ ýêñïàíñèþ, â òîì
÷èñëå è íà ðîññèéñêèé ðûíîê. Ïðè ýòîì
îñíîâíîé ïðîáëåìîé äëÿ áåëîðóññêèõ òî-
âàðîïðîèçâîäèòåëåé ñòàíåò êîíêóðåíöèÿ ïî
ïðàâèëàì ÂÒÎ, áåç ñîîòâåòñòâóþùèõ ïðå-
ôåðåíöèé, êîòîðûå ïðåäîñòàâëÿþòñÿ â ðàì-
êàõ äàííîé îðãàíèçàöèè äëÿ åå ÷ëåíîâ. Êàê
ñëåäñòâèå, ñòðóêòóðà áåëîðóññêîãî ýêñïîð-
òà â ÷àñòè òåõíîëîãè÷åñêîãî óðîâíÿ ïðî-
äóêöèè ïðîäîëæèò óõóäøàòüñÿ. Êðîìå ýòî-
ãî, â ñòðóêòóðå áåëîðóññêîãî ýêñïîðòà íå-
çíà÷èòåëüíûé óäåëüíûé âåñ âíóòðèîòðàñ-
ëåâîé òîðãîâëè, ÷òî ñâÿçàíî ïðåæäå âñåãî
ñ íåäîñòàòî÷íûìè îáúåìàìè ïðèâëå÷åííûõ
â ñòðàíó ÏÈÈ è ñëàáîé èíòåãðèðîâàííîñ-
òüþ áåëîðóññêîé ïðîìûøëåííîñòè â ìåæ-
äóíàðîäíóþ ñèñòåìó ðàçäåëåíèÿ òðóäà è êî-
îïåðàöèîííûå ñâÿçè.

Îäíîé èç îñòðåéøèõ ïðîáëåì â áëèæàé-
øèå ãîäû ÿâëÿåòñÿ íàñòóïëåíèå ïèêà ïëàòå-
æåé ïî âíåøíåìó ãîñóäàðñòâåííîìó äîëãó ïðè
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îãðàíè÷åííûõ âîçìîæíîñòÿõ íîâûõ çàèì-
ñòâîâàíèé, à îòâëå÷åíèå äîïîëíèòåëüíûõ
ñðåäñòâ èç ýêîíîìèêè ìîæåò ñòàòü ñåðüåçíûì
òîðìîçîì â ýêîíîìè÷åñêîì ðàçâèòèè ñòðà-
íû. Äîñòàòî÷íî îòìåòèòü, ÷òî âàëîâûé âíå-
øíèé äîëã â íàñòîÿùåå âðåìÿ äîñòèã 62% ê
ÂÂÏ, ãîñóäàðñòâåííûé – 25%. Ïðè ýòîì îñî-
áåííî èíòåíñèâíî óâåëè÷åíèå âàëîâîãî è ãî-
ñóäàðñòâåííîãî âíåøíåãî äîëãà ïðîèñõîäè-
ëî â ïîñëåäíèå ãîäû. Òàê, ïî äàííûì áàíêîâ-
ñêîé ñòàòèñòèêè, âàëîâûé âíåøíèé äîëã çà
2009–2011 ãã. âîçðîñ ñ 14,8 äî 34 ìëðä äîëë.
ÑØÀ, èëè â 2,3 ðàçà, äîëã îðãàíîâ ãîñóïðàâ-
ëåíèÿ – ñ 3,6 äî 12,4 ìëðä äîëë., èëè â 3,4
ðàçà [8–9; 13]. Êàê èçâåñòíî, ïèê âûïëàò ïî
âíåøíåìó ãîñóäàðñòâåííîìó äîëãó ïðèäåòñÿ
íà 2013–2014 ãã. Ïðè ýòîì â 2013 ã. íåîáõî-
äèìî âûïëàòèòü 3,1 ìëðä äîëë. ÑØÀ.

Â ýòèõ óñëîâèÿõ íå îñòàåòñÿ äðóãîãî
âûõîäà, êàê ðåôèíàíñèðîâàíèå âûïëàò ïî
âíåøíèì äîëãàì. Ïîýòîìó Ìèíôèíîì óæå
ïðîâåäåíî ðåôèíàíñèðîâàíèå êðåäèòà Áå-
ëàðóñüêàëèþ íà 1 ìëðä äîëë. ÑØÀ. Ó÷è-
òûâàÿ îãðàíè÷åííûå âîçìîæíîñòè ïîëó÷å-
íèÿ äîïîëíèòåëüíûõ âíåøíèõ çàèìñòâîâà-
íèé (îñòàâøàÿñÿ ÷àñòü êðåäèòà ÀÊÔ ïðè
ìàëîé âåðîÿòíîñòè âûäåëåíèÿ êðåäèòà
ÌÂÔ), ïðåäïîëàãàåòñÿ èñïîëüçîâàòü äðó-
ãèå èñòî÷íèêè. Âåäåòñÿ ïîäãîòîâêà ê î÷å-
ðåäíîìó ðàçìåùåíèþ åâðîîáëèãàöèé, õîòÿ
äàííûé èñòî÷íèê ïðåäñòàâëÿåòñÿ äîñòàòî÷-
íî äîðîãîñòîÿùèì. Êðîìå ýòîãî, Ìèíôèí
â îêòÿáðå – íîÿáðå ïðîâåë ðàçìåùåíèå âà-
ëþòíûõ ãîñîáëèãàöèé íà âíóòðåííåì ðûí-
êå ñðåäè þðèäè÷åñêèõ ëèö íà 218 ìëí äîëë.
ïî ôèêñèðîâàííîé ñòàâêå 7,5% ãîäîâûõ ñî
ñðîêîì ïîãàøåíèÿ 3,5 ãîäà. Â äàëüíåéøåì
ïðåäïîëàãàåòñÿ èõ ðàçìåùåíèå ñðåäè ôè-
çè÷åñêèõ ëèö, õîòÿ ñóììû çäåñü îêàæóòñÿ
íåçíà÷èòåëüíûìè (äî 50 ìëí äîëë.). Âìåñ-
òå ñ òåì çàèìñòâîâàíèÿ ÷åðåç âàëþòíûå ãî-
ñîáëèãàöèè íà âíóòðåííåì ðûíêå äîïîëíè-
òåëüíîé âàëþòû â ñòðàíó íå ïðèâëåêàþò, à
òîëüêî äðóãèìè èíñòðóìåíòàìè ïåðåðàñï-
ðåäåëÿþò åå è àêêóìóëèðóþò íà ãîñóäàð-
ñòâåííûå íóæäû (â äàííîì ñëó÷àå îáñëó-
æèâàíèå è ïîãàøåíèå ãîñäîëãà).

Ó÷èòûâàÿ îãðàíè÷åííûå âîçìîæíîñòè
âíåøíèõ çàèìñòâîâàíèé, âèäèìî, íå îáîé-
òèñü áåç ïðîäàæè êðóïíûõ ïàêåòîâ ëèêâèä-
íîé ãîññîáñòâåííîñòè. Òåì áîëåå ÷òî åæå-
ãîäíàÿ ïðîäàæà ãîññîáñòâåííîñòè â îáúåìå

2,5 ìëðä äîëë. ÑØÀ çàôèêñèðîâàíà â ïà-
êåòå àíòèêðèçèñíûõ ìåð ñ ÀÊÔ ÅâðÀçÝÑ
â êà÷åñòâå îäíîãî èç óñëîâèé ïîëó÷åíèÿ
êðåäèòà. Â íàñòîÿùåå âðåìÿ äåëàþòñÿ î÷å-
ðåäíûå ïîïûòêè ïî ïðîäàæå ãîñóäàðñòâåí-
íîãî ïàêåòà àêöèé ÌÒÑ.

Â ñâîþ î÷åðåäü, ïðè âûáîðå è ðåàëèçà-
öèè ñöåíàðíûõ óñëîâèé ñîöèàëüíî-ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû íà êðàòêîñðî÷íóþ
ïåðñïåêòèâó ïðèîðèòåò äîëæåí áûòü îòäàí
ïðåæäå âñåãî îáåñïå÷åíèþ ñáàëàíñèðîâàííî-
ñòè è çàêðåïëåíèþ äîñòèãíóòûõ ïîëîæèòåëü-
íûõ òåíäåíöèé ïî ñîêðàùåíèþ äèñáàëàíñîâ
è ïåðåêîñîâ â ýêîíîìè÷åñêîì ðàçâèòèè ñòðà-
íû ñ ó÷åòîì ñêëàäûâàþùåéñÿ âíåøíåýêîíî-
ìè÷åñêîé ñèòóàöèè. Â ñâÿçè ñ ýòèì ñðåäè
âàæíåéøèõ íàïðàâëåíèé âíóòðåííåé ìàêðî-
ýêîíîìè÷åñêîé ïîëèòèêè íà êðàòêîñðî÷íóþ
ïåðñïåêòèâó ñëåäóåò îòìåòèòü:

i
äàëüíåéøóþ ëèêâèäàöèþ âîçíèê-

øèõ â ýêîíîìèêå ïðîáëåì, ïîðîæäåííûõ
âàëþòíîé è ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé äåñòàáè-
ëèçàöèåé 2011 ã., à òàêæå óñòàíîâëåíèå
àäåêâàòíûõ ïàðàìåòðîâ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè-
÷åñêîãî ðàçâèòèÿ ñòðàíû ñ ó÷åòîì ðåàëü-
íûõ ðåñóðñíûõ âîçìîæíîñòåé áåëîðóññêîé
ýêîíîìèêè;

i
ïðîäîëæåíèå íà÷àòûõ ìàêðîêîððåê-

òèðîâîê èëè ïåðåáàëàíñèðîâîê è çàïóñê áî-
ëåå ýôôåêòèâíûõ ìåõàíèçìîâ áþäæåòíîãî
ôèíàíñèðîâàíèÿ è áàíêîâñêîãî êðåäèòîâà-
íèÿ ãîñïðîãðàìì, èíôðàñòðóêòóðíûõ ïðî-
åêòîâ, ãîñïîääåðæêè îòäåëüíûõ îòðàñëåé è
ñåêòîðîâ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè;

i
àêòèâèçàöèþ ñòðóêòóðíûõ ïðåîáðà-

çîâàíèé.
Ñðåäè ïðîáëåì, ïîðîæäåííûõ âàëþò-

íîé è ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé äåñòàáèëèçàöè-
åé 2011 ã., ñëåäóåò ïðåæäå âñåãî îòìåòèòü
óõóäøåíèå êà÷åñòâåííûõ ïàðàìåòðîâ ôóí-
êöèîíèðîâàíèÿ îòäåëüíûõ ñåêòîðîâ ýêîíî-
ìèêè, ñóùåñòâîâàíèå âûñîêèõ ðèñêîâ è
íåîïðåäåëåííîñòè íà âàëþòíîì è ôèíàí-
ñîâîì ðûíêàõ. Â ÷àñòíîñòè, èç êðóïíûõ
áàíêîâ òîëüêî «Ïðèîðáàíê» ÎÀÎ ïîëó÷èë
â 2011 ã. ïî ìåæäóíàðîäíûì ñòàíäàðòàì
ïðèáûëü, õîòÿ è óìåíüøåííóþ ïî ñðàâíå-
íèþ ñ íàöèîíàëüíîé îò÷åòíîñòüþ. Áàíêîâ-
ñêàÿ ñèñòåìà ïî-ïðåæíåìó íå âûïîëíÿåò
ðÿä íîðìàòèâíûõ òðåáîâàíèé, ÷òî ñâÿçàíî
ñ ïîñëåäñòâèÿìè ïðîøëîãîäíèõ äåâàëüâà-
öèîííûõ è èíôëÿöèîííûõ ïðîöåññîâ. Ïî
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ýòîé æå ïðè÷èíå ïîòðåáîâàëîñü äîïîëíè-
òåëüíîå âûäåëåíèå ñðåäñòâ Íàöèîíàëüíûì
áàíêîì íà ðåêàïèòàëèçàöèþ áàíêîâñêîé
ñèñòåìû. Òàê, ïî äàííûì ÌÁÐÐ, ðàñõîäû
íà ðåêàïèòàëèçàöèþ áàíêîâ ïîñëå ñâîåãî
ñîêðàùåíèÿ ñ 2,4% ÂÂÏ â 2008 ã. äî 0,04%
â 2009 ã. ñíîâà âîçðîñëè äî 1,3% ÂÂÏ â
2010 ã. è 5,3% ÂÂÏ â 2011 ã. [3. Ñ. 11].

Îäíàêî ïî-ïðåæíåìó ñîõðàíÿþòñÿ âû-
ñîêèå äåâàëüâàöèîííûå è èíôëÿöèîííûå
îæèäàíèÿ, êîòîðûå ïðîÿâèëèñü â îêòÿáðå òå-
êóùåãî ãîäà, êîãäà èçáûòîê ðóáëåâîé íàëè÷-
íîñòè ñìåíèëñÿ åå íåäîñòàòêîì. Îòäåëüíûå
ñóáúåêòû õîçÿéñòâîâàíèÿ íà÷àëè äîñðî÷íûé
âîçâðàò âàëþòíûõ êðåäèòîâ, à ýêñïîðòåðû
ñòàëè âûæèäàòü ñ ïðîäàæåé âàëþòíîé âû-
ðó÷êè. Óâåëè÷èëñÿ ñïðîñ íà ðóáëåâûå êðå-
äèòû, íåñìîòðÿ íà âûñîêèå ïðîöåíòíûå
ñòàâêè. Âûðîñëè ïðîöåíòíûå ñòàâêè ïî ðóá-
ëåâûì äåïîçèòàì è íà ìåæáàíêîâñêîì ðûí-
êå. Íàöèîíàëüíûé áàíê óâåëè÷èë íîðìû ðå-
çåðâèðîâàíèÿ ïî âàëþòå, ÷òîáû ñäåëàòü âà-
ëþòíûå âêëàäû ìåíåå ïðèâëåêàòåëüíûìè.
Àêòèâèçèðîâàëèñü îïåðàöèè Íàöáàíêà ñ èñ-
ïîëüçîâàíèåì êðàòêîñðî÷íûõ èíñòðóìåíòîâ
ïîääåðæàíèÿ ëèêâèäíîñòè, â òî âðåìÿ êàê
äî ýòîãî ïðîâîäèëîñü åå èçúÿòèå. Îòëîæåíî
äàëüíåéøåå ñíèæåíèå ñòàâêè ðåôèíàíñèðî-
âàíèÿ. Òàêèì îáðàçîì, Íàöèîíàëüíîìó áàí-
êó ïðèõîäèòñÿ ãàñèòü âûñîêèå äåâàëüâàöè-
îííûå è èíôëÿöèîííûå îæèäàíèÿ äîïîë-
íèòåëüíîé íàãðóçêîé íà ýêîíîìèêó, ïîñêîëü-
êó äîðîãèå äåïîçèòû åùå áîëüøå óäîðîæàþò
ñòîèìîñòü êðåäèòíûõ ðåñóðñîâ, ÷òî ìîæåò
ïðèâåñòè ê óâåëè÷åíèþ ïðîáëåìíîé çàäîë-
æåííîñòè.

Ñëåäóåò îòìåòèòü è äðóãèå óÿçâèìûå
ìîìåíòû, êîòîðûå ìîãóò ïðîÿâèòüñÿ â ñëó-
÷àå äåñòàáèëèçàöèè ñèòóàöèè íà âàëþòíîì
ðûíêå. Íåñìîòðÿ íà âîçðîñøèå çîëîòîâàëþò-
íûå ðåçåðâû, ñîõðàíÿåòñÿ çàäîëæåííîñòü
Íàöèîíàëüíîãî áàíêà ïåðåä êîììåð÷åñêèìè
áàíêàìè â ðàçìåðå 4,6 ìëðä äîëë. ÑØÀ. Â
òå÷åíèå 2012 ã. ïðèìåðíî íà 1,5 ìëðä äîëë.
ñîêðàòèëàñü ðàçíèöà ìåæäó êðåäèòîðñêîé
çàäîëæåííîñòüþ áåëîðóññêèõ ïðåäïðèÿòèé è
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòüþ èõ çàðóáåæíûõ
ïàðòíåðîâ, ÷òî ôîðìèðóåò äîïîëíèòåëüíûé
ñïðîñ íà âàëþòó. Ñóùåñòâóþò ïðîáëåìû ñ
ïîëó÷åíèåì â áëèæàéøåå âðåìÿ âíåøíèõ
çàèìñòâîâàíèé, â òî âðåìÿ êàê íåîáõîäèìî
îñóùåñòâëÿòü çíà÷èòåëüíûå âûïëàòû ïî

âíåøíåìó ãîñäîëãó. Íå âûïîëíÿþòñÿ ïðèíÿ-
òûå íà òåêóùèé ãîä óñòàíîâêè ïî ïðèâëå÷å-
íèþ ÏÈÈ. Çà 9 ìåñÿöåâ èõ ïîñòóïëåíèå ñî-
ñòàâèëî 950 ìëí äîëë. ÑØÀ.

Ïîýòîìó â ñêëàäûâàþùåéñÿ ñèòóàöèè
âàæíî â êîíöå ãîäà íå ðàñêà÷àòü ýêîíîìèêó
ðàäè óëó÷øåíèÿ òåìïîâûõ ïàðàìåòðîâ, íà-
ïðèìåð, ÷åðåç äîïîëíèòåëüíûé ðîñò èíâåñ-
òèöèé è óâåëè÷åíèå ñêëàäñêèõ çàïàñîâ (÷òî
èìååò ìåñòî ïî ïðîäóêöèè ìàøèíîñòðîåíèÿ).
Îïðåäåëåííîå áåñïîêîéñòâî âûçûâàþò îïå-
ðåæàþùèå òåìïû ðîñòà ðåàëüíîé çàðàáîò-
íîé ïëàòû (115,4% çà ÿíâàðü – ñåíòÿáðü) ïî
ñðàâíåíèþ ñ ïðîèçâîäèòåëüíîñòüþ òðóäà
(104,7%). Âìåñòå ñ òåì â ñåíòÿáðå îòìå÷åíî
ñîêðàùåíèå ðåàëüíîé çàðàáîòíîé ïëàòû íà
1% ïî îòíîøåíèþ ê àâãóñòó. Îäíîâðåìåííî
öåëåñîîáðàçíî â êîíöå ãîäà îòêàçàòüñÿ îò
ïëàíîâ ïî íàðàùèâàíèþ èíâåñòèöèé è ñî-
çäàíèþ çàäåëà ïî æèëèùíîìó ñòðîèòåëüñòâó,
ïîñêîëüêó áëàãîïðèÿòíûå âíåøíåýêîíîìè-
÷åñêèå óñëîâèÿ è ñîêðàùåíèå îáúåìîâ èí-
âåñòèöèé (íà 13,5% çà ÿíâàðü – îêòÿáðü ê
ñîîòâåòñòâóþùåìó ïåðèîäó ïðîøëîãî ãîäà),
ãîñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì è æèëèùíîãî
ñòðîèòåëüñòâà (äî 4,2 ìëí êâ. ì, èëè íà 24%
ïî îòíîøåíèþ ê 2011 ã.) ñïîñîáñòâîâàëè
ïðåîäîëåíèþ îòäåëüíûõ äèñáàëàíñîâ è ñòà-
áèëèçàöèè ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé è ìîíåòàð-
íîé ñèòóàöèè â ñòðàíå.

Îðèåíòàöèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ
ñòðàíû íà íåðåàëüíûå öåëåâûå ïàðàìåòðû,
äîñòèæåíèå êîòîðûõ îáåñïå÷èâàëîñü çà ñ÷åò
÷ðåçìåðíîãî ðàñøèðåíèÿ âíóòðåííåãî ñïðî-
ñà, ïðèâîäèëà ê âîçíèêíîâåíèþ è óñèëå-
íèþ äèñáàëàíñîâ. Âìåñòå ñ òåì â ðàçðàáî-
òàííîì ïðîãíîçå íà 2013 ã. (â êîòîðîì íà-
ïðÿæåííûå çàâûøåííûå òåìïîâûå ïàðàìåò-
ðû ïðåäñòàâëÿþò óãðîçó ñáàëàíñèðîâàííîìó
ðàçâèòèþ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè íå òîëü-
êî â êðàòêîñðî÷íîé, íî ïðåæäå âñåãî ñðåä-
íåñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå) ìîæíî îòìåòèòü
ïîëîæèòåëüíûå ìîìåíòû. Â ÷àñòíîñòè, èç-
ìåíèëñÿ ñîñòàâ äîâîäèìûõ äî ïðåäïðèÿ-
òèé ïîêàçàòåëåé, íàïðàâëåííûõ â ïåðâóþ
î÷åðåäü íà ñòèìóëèðîâàíèå ýêñïîðòà (ýêñ-
ïîðò òîâàðîâ, ñàëüäî âíåøíåé òîðãîâëè òî-
âàðàìè è óñëóãàìè, ñîîòíîøåíèå îáúåìîâ
ïðîèçâîäñòâà è ýêñïîðòà òîâàðîâ) è ýôôåê-
òèâíîñòè (ïðèáûëü, ðåíòàáåëüíîñòü ïðî-
äàæ). Òàêèì îáðàçîì, ïðåäïîëàãàåòñÿ îáåñ-
ïå÷åíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïîñðåäñòâîì
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îðèåíòàöèè íà âíåøíèé ñïðîñ. Â òî æå âðå-
ìÿ íàìå÷àåòñÿ óâåëè÷åíèå îáúåìîâ æèëèù-
íîãî ñòðîèòåëüñòâà ñ 4,2 äî 6,5 ìëí êâ. ì,
èëè â 1,5 ðàçà, ÷òî ìîæåò ïðèâåñòè ê ÷ðåç-
ìåðíîìó ðàñøèðåíèþ âíóòðåííåãî ñïðîñà
è î÷åðåäíîìó óñèëåíèþ äèñáàëàíñîâ.

×òî êàñàåòñÿ îòäåëüíûõ ìàêðîêîððåê-
òèðîâîê â îáëàñòè âûðàâíèâàíèÿ è ëèáå-
ðàëèçàöèè öåí, òî îíè â îñíîâíîì ðåàëè-
çîâàíû. Öåíû íà ïîòðåáèòåëüñêèå òîâàðû
(çà èñêëþ÷åíèåì îòäåëüíûõ ïîäàêöèçíûõ)
ïðèáëèæåíû ê ðîññèéñêîìó óðîâíþ è ïðå-
âûøàþò åâðîïåéñêèå, ÷òî óæå âåäåò ê èì-
ïîðòó ðàçëè÷íûõ ïîòðåáèòåëüñêèõ òîâàðîâ
â Áåëàðóñü (îñîáåííî èç ñîñåäíåé Ïîëüøè).
Îñíîâíûå îòêëîíåíèÿ ïîêà ñîõðàíÿþòñÿ ïî
óñëóãàì. Â ÷àñòíîñòè, íàñåëåíèå â íàñòîÿ-
ùåå âðåìÿ ïîêðûâàåò íåìíîãèì áîëåå 20%
ñòîèìîñòè êîììóíàëüíûõ óñëóã, ÷òî ïðå-
äîïðåäåëÿåò íåèçáåæíîñòü èõ óñêîðåííîãî
ïîâûøåíèÿ.

Â òî æå âðåìÿ âàæíåéøåé çàäà÷åé â
îáëàñòè ìàêðîêîððåêòèðîâîê ïðåäñòàâëÿåò-
ñÿ ïåðåîðèåíòàöèÿ ðåñóðñîâ è èíâåñòèöèé
èç íåìàòåðèàëüíîé ñôåðû, èíôðàñòðóêòóð-
íûõ îòðàñëåé è ñòðîèòåëüñòâà îáúåêòîâ íå-
ïåðâîî÷åðåäíîé âàæíîñòè, íåýôôåêòèâíûõ
ñåêòîðîâ è îòðàñëåé â ïðîìûøëåííîñòü
(îáåñïå÷èâàþùóþ áîëåå 90% òîâàðíîãî ýêñ-
ïîðòà), òåðÿþùóþ êîíêóðåíòíûå ïðåèìóùå-
ñòâà è íóæäàþùóþñÿ â ñòðóêòóðíîé ïåðå-
ñòðîéêå è ìîäåðíèçàöèè. Ïðè ýòîì íåîáõî-
äèìî ôîðìèðîâàíèå íîâûõ ñîâðåìåííûõ
ìåõàíèçìîâ è èíñòðóìåíòîâ áîëåå ýôôåê-
òèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ áþäæåòíûõ è êðå-
äèòíûõ ðåñóðñîâ êàê â ñîöèàëüíîé ñôåðå,
èíôðàñòðóêòóðíûõ îòðàñëÿõ è ÀÏÊ, òàê è
ìîäåðíèçèðóåìîé ïðîìûøëåííîñòè. Ñðåäè
äàííûõ ìåõàíèçìîâ è èíñòðóìåíòîâ ñëåäó-
åò îòìåòèòü ãîñóäàðñòâåííî-÷àñòíîå ïàðòíåð-
ñòâî, äîëåâîå ôèíàíñèðîâàíèå èíâåñòèöè-
îííûõ ïðîåêòîâ èç ðàçëè÷íûõ èñòî÷íèêîâ,
óâÿçêó ãîñïîääåðæêè ñ êîíå÷íûìè ðåçóëü-
òàòàìè è åå îêàçàíèå íà âîçìåçäíîé îñíîâå,
îñóùåñòâëåíèå êðåäèòîâàíèÿ ãîñïðîãðàìì
÷åðåç ñîçäàííûé Áàíê ðàçâèòèÿ, ïîâûøåíèå
îòäà÷è îò óæå ââåäåííûõ îáúåêòîâ â ñîöè-
àëüíîé ñôåðå, â òîì ÷èñëå íà îñíîâå ðàñøè-
ðåíèÿ ïëàòíîñòè ïðåäîñòàâëÿåìûõ óñëóã.
Ïðîáëåìó îòòîêà êâàëèôèöèðîâàííûõ êàä-
ðîâ ìîæíî ðåøèòü â ïåðâóþ î÷åðåäü ÷åðåç
ðàöèîíàëèçàöèþ ÷èñëåííîñòè ðàáîòàþùèõ

â áþäæåòíîé ñôåðå è íà ïðåäïðèÿòèÿõ, óñè-
ëåíèå è ââåäåíèå äîïîëíèòåëüíûõ ìîòèâà-
öèîííûõ ñòèìóëèðóþùèõ ìåð.

Íàðÿäó ñ çàäåéñòâîâàíèåì áîëåå ýô-
ôåêòèâíûõ ìåõàíèçìîâ è èíñòðóìåíòîâ
ôèíàíñèðîâàíèÿ, êðåäèòîâàíèÿ è èíâåñòè-
ðîâàíèÿ, âàæíåéøåå çíà÷åíèå èìååò èñïîëü-
çîâàíèå ñòèìóëèðóþùèõ ìåð, îáåñïå÷èâà-
þùèõ áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ è ñîçäàþùèõ
ïðåèìóùåñòâà äëÿ ðàçâèòèÿ ýôôåêòèâíî
ôóíêöèîíèðóþùèõ ïðåäïðèÿòèé (íåçàâè-
ñèìî îò ôîðì ñîáñòâåííîñòè è îòðàñëåé).

Äîñòàòî÷íî ÷àñòî ïîäíèìàåòñÿ âîïðîñ
îá îïðåäåëåíèè òàê íàçûâàåìûõ êëàñòåðîâ,
èëè òî÷åê ðîñòà äëÿ áåëîðóññêîé ýêîíîìè-
êè. Ê íèì îòíîñÿò â ïåðâóþ î÷åðåäü ñîâðå-
ìåííûå íàóêîåìêèå òåõíîëîãèè, íî äîëÿ
âûñîêîòåõíîëîãè÷åñêèõ îòðàñëåé è ïðåä-
ïðèÿòèé, âèäîâ ïðîäóêöèè íå òîëüêî íå óâå-
ëè÷èâàåòñÿ, íî è ñîêðàùàåòñÿ â ñòðóêòóðå
ýêîíîìèêè è ýêñïîðòà. Â òî æå âðåìÿ âû-
ðîñ óäåëüíûé âåñ â ýêñïîðòå ìèíåðàëüíûõ
ïðîäóêòîâ è ïðîäóêöèè õèìè÷åñêîé ïðî-
ìûøëåííîñòè (÷òî çàêîíîìåðíî â óñëîâè-
ÿõ ðîñòà ìèðîâûõ öåí), à òàêæå ïðîäóêöèè
ÀÏÊ (ó÷èòûâàÿ ìàñøòàáíóþ ôèíàíñîâóþ
ïîääåðæêó â ïîñëåäíèå ãîäû çà ñ÷åò ïåðå-
ðàñïðåäåëåíèÿ ñðåäñòâ îò äðóãèõ îòðàñëåé).
Îïåðåæàþùèìè òåìïàìè ðàçâèâàåòñÿ ñòðî-
èòåëüíàÿ îòðàñëü, îðèåíòèðîâàííàÿ ïðåèìó-
ùåñòâåííî íà âíóòðåííèé ðûíîê è òîëüêî
êîñâåííî ñïîñîáñòâóþùàÿ ýêñïîðòó.

Äëÿ ñòðóêòóðíîé ïåðåñòðîéêè ïåðèî-
äè÷åñêè ïðèíèìàþòñÿ ñîîòâåòñòâóþùèå
äîêóìåíòû: Êîíöåïöèÿ è Ïðîãðàììà ðàç-
âèòèÿ ïðîìûøëåííîãî êîìïëåêñà, ñòðóêòóð-
íîé ïåðåñòðîéêè è ìîäåðíèçàöèè áåëîðóñ-
ñêîé ýêîíîìèêè, ìîäåðíèçàöèè áåëîðóññêîé
ýêîíîìèêè (2008 ã.), Êîíöåïöèÿ ïðîìûø-
ëåííîé ïîëèòèêè, äîñòàòî÷íîå êîëè÷åñòâî
îòðàñëåâûõ ïðîãðàìì. Äàííûå äîêóìåíòû
îòëè÷àåò òàê íàçûâàåìîå ñòîãîâàíèå ïðè èõ
ðàçðàáîòêå è òðàäèöèîííûé ïîäõîä (ïðî-
ëîíãèðîâàíèå ñêëàäûâàþùèõñÿ è íàáîð
æåëàòåëüíûõ òåíäåíöèé). Âìåñòå ñ òåì â
íàñòîÿùåå âðåìÿ çàãîâîðèëè î êëàñòåðàõ,
õîëäèíãàõ è ò. ä., ÷òî ÿâëÿåòñÿ ïðàâèëüíûì
øàãîì. Îäíàêî ïðè èõ ñîçäàíèè âàæíî èç-
áåæàòü øàáëîííîãî ïîäõîäà è ôîðìàëèç-
ìà, áîëåå âçâåøåííî è ïîñòåïåííî ïîäõî-
äèòü ê èõ îáðàçîâàíèþ ñ ó÷åòîì ïîòåíöè-
àëüíûõ ïðåèìóùåñòâ è ðèñêîâ.
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Ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü è ïåðñïåêòèâû ñáàëàíñèðîâàííîãî ðàçâèòèÿ ...

Â òî æå âðåìÿ, íà íàø âçãëÿä, â óñëîâè-
ÿõ êðèçèñíîãî è ïîñòêðèçèñíîãî ðàçâèòèÿ
òî÷êàìè ðîñòà äîëæíû ñòàòü íàèáîëåå ýôôåê-
òèâíûå ïðåäïðèÿòèÿ è îðãàíèçàöèè âñåõ îò-
ðàñëåé. Èìåííî äàííûå ïðåäïðèÿòèÿ, èìåþ-
ùèå ïðîôåññèîíàëüíûå êîìàíäû óïðàâëåí-
öåâ, ïðîâîäèëè íàèáîëåå îòâåòñòâåííóþ è
àäåêâàòíóþ ýêîíîìè÷åñêóþ ïîëèòèêó âî âðå-
ìÿ êðèçèñà (â ÷àñòè ñîêðàùåíèÿ ðàñõîäîâ,
ñîõðàíåíèÿ àêòèâîâ è ðûíêîâ ñáûòà) è ïðè
ñîîòâåòñòâóþùèõ óñëîâèÿõ ìîãóò îáåñïå÷èòü
äàëüíåéøåå óñòîé÷èâîå ðàçâèòèå ýêîíîìèêè,
íàðàùèâàÿ îáúåìû ïðîèçâîäñòâà, ïðèñîåäè-
íÿÿ àíàëîãè÷íûå ïðåäïðèÿòèÿ è ñïîñîáñòâóÿ
ðàçâèòèþ âçàèìîñâÿçàííûõ ïðîèçâîäñòâ,
âêëþ÷àÿ èõ â êîîïåðàöèîííûå öåïî÷êè. Çäåñü
ìîãóò îêàçàòüñÿ ïðåèìóùåñòâåííî ýêñïîðòå-
ðû (êàê îòå÷åñòâåííûå, òàê è ïðåäïðèÿòèÿ ñ
èíîñòðàííûì ó÷àñòèåì). Âñå áîëüøå ïðåäïðè-
ÿòèé, âîçìîæíî, áóäåò ïåðåõîäèòü ïîä êîíò-
ðîëü ðîññèéñêîãî êàïèòàëà, ÷òîáû çàìêíóòü
òåõíîëîãè÷åñêóþ öåïî÷êó, ÷òî áóäåò ñïîñîá-
ñòâîâàòü èõ ãàðàíòèðîâàííîé çàãðóçêå ñûðü-
åì è óâåëè÷åíèþ çàðàáîòíîé ïëàòû ðàáîòíè-
êîâ (÷òî è ïðîèçîøëî â Áåëòðàíñãàçå), ÷òî, â
êîíå÷íîì ñ÷åòå, è ïîçâîëèò èçáåæàòü îòòîêà
êàäðîâ â òó æå Ðîññèéñêóþ Ôåäåðàöèþ.

Ïîýòîìó âàæíåéøåé çàäà÷åé íà ìàê-
ðîóðîâíå è ÿâëÿåòñÿ ñîçäàíèå áëàãîïðèÿò-
íûõ óñëîâèé äëÿ ðàçâèòèÿ äàííîé ãðóïïû
ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé. Îïðåäåëåííûå
ìåðû â ýòîì îòíîøåíèè ïðåäïðèíèìàþò-
ñÿ. Äîñòàòî÷íî îòìåòèòü, ÷òî â ñîîòâåòñòâèè
ñ áþäæåòîì íà 2011 ã. áûëè ðàñøèðåíû
èíâåñòèöèîííûå ëüãîòû ïî íàëîãó íà ïðè-
áûëü (îñâîáîæäåíà îò íàëîãîîáëîæåíèÿ â
÷àñòè èíâåñòèöèé áåç óâÿçêè ñ èñïîëüçî-
âàíèåì àìîðòèçàöèîííîãî ôîíäà) è ÍÄÑ
(ïðåäîñòàâëåíà âîçìîæíîñòü ïðèíèìàòü áåç
îãðàíè÷åíèé ê âû÷åòó âõîäíîé ÍÄÑ ïðè
îñóùåñòâëåíèè êàïèòàëüíûõ âëîæåíèé),
÷òî ïîçâîëèëî óâåëè÷èòü ñîáñòâåííûå èñ-
òî÷íèêè ôèíàíñèðîâàíèÿ èíâåñòèöèé íà
ïðåäïðèÿòèÿõ. Ê ýòîìó ñëåäóåò äîáàâèòü
ñîêðàùåíèå îáùåé íàëîãîâîé íàãðóçêè íà
ýêîíîìèêó íà 0,4% ê ÂÂÏ, à òàêæå äàëü-
íåéøåå óïðîùåíèå íàëîãîâîãî àäìèíèñò-
ðèðîâàíèÿ.

Â 2012 ã. íàëîã íà ïðèáûëü ñíèæåí äî
18% (äëÿ ñðàâíåíèÿ â Ïîëüøå – 19%). Ñ äðó-
ãîé ñòîðîíû, áîëåå ñóùåñòâåííî óìåíüøèòü
óðîâåíü íàëîãîîáëîæåíèÿ ýôôåêòèâíî ðàáî-

òàþùèõ ïðåäïðèÿòèé (è òåì ñàìûì óñêîðèòü
òåìïû ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà) íå ïðåäñòàâ-
ëÿåòñÿ âîçìîæíûì ïðè ñîõðàíåíèè âûñîêèõ
ðàñõîäîâ íà ýêîíîìèêó, çíà÷èòåëüíàÿ ÷àñòü
èç êîòîðûõ íàïðàâëÿåòñÿ íà ôèíàíñèðîâà-
íèå ÀÏÊ, à òàêæå ïîääåðæàíèå óáûòî÷íûõ è
ìàëîðåíòàáåëüíûõ ïðåäïðèÿòèé è îðãàíèçà-
öèé äðóãèõ îòðàñëåé è ñåêòîðîâ ýêîíîìèêè.

×òî êàñàåòñÿ óñêîðåíèÿ ðàçâèòèÿ íî-
âûõ âûñîêîòåõíîëîãè÷åñêèõ îòðàñëåé è
ïðåäïðèÿòèé, òî äëÿ ýòîãî íåîáõîäèìû îñî-
áî ëüãîòíûå óñëîâèÿ è ðåæèìû äëÿ èõ ðàç-
âèòèÿ. Â ýòîì îòíîøåíèè â Áåëàðóñè ñî-
çäàíû ñîîòâåòñòâóþùèå óñëîâèÿ â ðàìêàõ
ÏÂÒ, ÑÝÇîâ, ëüãîò äëÿ èíîñòðàííûõ èíâå-
ñòîðîâ. Íà äàëüíåéøåå ðàñøèðåíèå ëüãîò
íà ðåãèîíàëüíîì óðîâíå íàïðàâëåí Äåêðåò
Ïðåçèäåíòà îò 7 ìàÿ 2012 ã. ¹ 6 «Î ñòèìó-
ëèðîâàíèè ïðåäïðèíèìàòåëüñêîé äåÿòåëü-
íîñòè íà òåððèòîðèè ñðåäíèõ, ìàëûõ ãîðîä-
ñêèõ ïîñåëåíèé, ñåëüñêîé ìåñòíîñòè».

È ïðèìåðû äèíàìè÷íî ðàçâèâàþùèõ-
ñÿ ñîâðåìåííûõ êîìïàíèé, âîñïîëüçîâàâ-
øèõñÿ ñóùåñòâóþùèìè îñîáî ëüãîòíûìè
ðåæèìàìè â Áåëàðóñè, óæå èìåþòñÿ. Â êà-
÷åñòâå òàêîâûõ ìîæíî îòìåòèòü ãðóïïû
êîìïàíèé FENOX è «Àëþòåõ», êîòîðûå
äåìîíñòðèðóþò äîñòàòî÷íî âûñîêèå òåìïû
ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà è ýêñïîðòà, ðåàëèçó-
þò îáúåìíûå èíâåñòèöèîííûå ïðîåêòû ïî
ðàñøèðåíèþ ïðîèçâîäñòâåííûõ ìîùíîñòåé.

*         *         *

Â çàêëþ÷åíèå ñëåäóåò îòìåòèòü ñëåäó-
þùåå.

1. Ïðîáëåìû, âîçíèêøèå â 2011 ã. íà âà-
ëþòíîì ðûíêå è â öåëîì â áåëîðóññêîé ýêî-
íîìèêå, ïðåäîïðåäåëåíû ñîîòâåòñòâóþùèìè
âíåøíèìè è âíóòðåííèìè óñëîâèÿìè è ôàê-
òîðàìè. Ñ îäíîé ñòîðîíû, ïðîèçîøëî íàëî-
æåíèå äâóõ íåãàòèâíûõ òåíäåíöèé âî âíåø-
íåé òîðãîâëå, ñâÿçàííûõ ñ ïåðìàíåíòíûì
ðîñòîì ñ 2007 ã. ñòîèìîñòè ðîññèéñêèõ ýíåð-
ãîíîñèòåëåé äëÿ Ðåñïóáëèêè Áåëàðóñü è ñó-
ùåñòâåííûì óõóäøåíèåì âíåøíåòîðãîâîé
êîíúþíêòóðû íà âåäóùèå ïîçèöèè áåëîðóñ-
ñêîãî ýêñïîðòà ïîä âëèÿíèåì ìèðîâîãî ôè-
íàíñîâî-ýêîíîìè÷åñêîãî êðèçèñà.

2. Â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü äëÿ íîðìà-
ëèçàöèè ñèòóàöèè â óñëîâèÿõ íåãàòèâíîãî
âëèÿíèÿ ìèðîâîãî ôèíàíñîâî-ýêîíîìè÷åñ-
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êîãî êðèçèñà áûë ðåàëèçîâàí ðÿä äåéñòâåí-
íûõ àíòèêðèçèñíûõ ìåð ïî ñëåäóþùèì îñ-
íîâíûì íàïðàâëåíèÿì: ïðèâëå÷åíèå äîïîë-
íèòåëüíîãî âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ, ñòà-
áèëèçàöèÿ ñèòóàöèè â áàíêîâñêîì ñåêòîðå
è íà âàëþòíîì ðûíêå, ñîêðàùåíèå ðàñõî-
äîâ ãîñáþäæåòà, ëèáåðàëèçàöèÿ ýêîíîìè-
êè, ïîääåðæêà ðåàëüíîãî ñåêòîðà è âàëîîá-
ðàçóþùèõ ïðåäïðèÿòèé, ñòèìóëèðîâàíèå
ýêñïîðòà è îãðàíè÷åíèå èìïîðòà, ñîçäàíèå
äîïîëíèòåëüíîãî âíóòðåííåãî ïîòðåáèòåëü-
ñêîãî è èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà íà îòå÷å-
ñòâåííóþ ïðîäóêöèþ, ñåëåêòèâíàÿ ïîääåð-
æêà óÿçâèìûõ êàòåãîðèé íàñåëåíèÿ è äð.

Âìåñòå ñ òåì ïðè ñòîëü çíà÷èòåëüíîì
óõóäøåíèè âíåøíåòîðãîâîé êîíúþíêòóðû â
ñòðàíå â 2009–2010 ãã. îñóùåñòâëÿëîñü ÷ðåç-
ìåðíîå íàðàùèâàíèå âíóòðåííåãî èíâåñòè-
öèîííîãî è ïîòðåáèòåëüñêîãî ñïðîñà ïîñðåä-
ñòâîì æèëèùíîãî ñòðîèòåëüñòâà, ðàçâèòèÿ
ëèçèíãîâûõ ñõåì íà ïðèîáðåòåíèå îòå÷å-
ñòâåííîé ìàøèíîñòðîèòåëüíîé ïðîäóêöèè,
ðîñòà ñâåðõíîðìàòèâíûõ çàïàñîâ ãîòîâîé
ïðîäóêöèè íà ñêëàäàõ, óñêîðåííîãî óâåëè-
÷åíèÿ (îñîáåííî ñî âòîðîé ïîëîâèíû 2010 ã.)
çàðàáîòíîé ïëàòû è äîõîäîâ íàñåëåíèÿ.

Ïðè ýòîì èíâåñòèöèîííûé ñïðîñ ïîä-
äåðæèâàëñÿ çà ñ÷åò ðàñøèðåíèÿ êðåäèòî-
âàíèÿ, ïðåæäå âñåãî ëüãîòíîãî â ðàìêàõ ãî-
ñóäàðñòâåííûõ ïðîãðàìì.

Òàêèì îáðàçîì, ðåñóðñû áûëè ïåðåîðè-
åíòèðîâàíû íà íàðàùèâàíèå âíóòðåííåãî
èíâåñòèöèîííîãî ñïðîñà, ñòèìóëèðîâàëè
èìïîðò è íå ñïîñîáñòâîâàëè (âîîáùå èëè â
êðàòêîñðî÷íîé ïåðñïåêòèâå) ýêñïîðòó.

Îäíîâðåìåííî íàðàùèâàëñÿ ïîòðåáè-
òåëüñêèé ñïðîñ, ÷òî áåç åãî ñîîòâåòñòâóþ-
ùåãî ñâÿçûâàíèÿ ñ óâåëè÷åíèåì òàðèôîâ
íà óñëóãè ïðèâåëî ê ðîñòó èìïîðòà.

Êàê ñëåäñòâèå, îòðèöàòåëüíîå ñàëüäî
ñ÷åòà òåêóùèõ îïåðàöèé ïëàòåæíîãî áàëàí-
ñà â 2010 ã. ñîñòàâèëî 8,5 ìëðä äîëë. ÑØÀ,
èëè 15% ê ÂÂÏ, à âàëîâûé âíåøíèé äîëã
âîçðîñ çà 2009–2010 ãã. íà 13,2 ìëðä äîëë.,
èëè ïî÷òè â 1,9 ðàçà. Â êîíå÷íîì ñ÷åòå äàí-
íûå è äðóãèå äèñáàëàíñû è ïðèâåëè ê ïðî-
áëåìàì íà âàëþòíîì ðûíêå.

3. Çàïîçäàëûå ìåðû ïî ñòàáèëèçàöèè
ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé è ìîíåòàðíîé ñèòóà-
öèè â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü â 2011 ã. îñó-
ùåñòâëÿëèñü ïî ñëåäóþùèì îñíîâíûì íà-
ïðàâëåíèÿì:

i
ââåäåíèå âàëþòíûõ îãðàíè÷åíèé è

ïîïûòêè âûéòè íà ðàâíîâåñíûé êóðñ ïî-
ñðåäñòâîì îòäåëüíûõ ìåð ïî ëèáåðàëèçà-
öèè âàëþòíîãî ðåãóëèðîâàíèÿ è ðàçîâûõ
äåâàëüâàöèé;

i
óæåñòî÷åíèå äåíåæíî-êðåäèòíîé

ïîëèòèêè;

i
ñîêðàùåíèå áþäæåòíûõ ðàñõîäîâ è

ôèíàíñèðîâàíèÿ ãîñïðîãðàìì;

i
ïîèñê äîïîëíèòåëüíûõ èñòî÷íèêîâ

âíåøíåãî ôèíàíñèðîâàíèÿ.
Îãðàíè÷èòåëüíûå àäìèíèñòðàòèâíûå

ìåðû íà âàëþòíîì ðûíêå, êîòîðûå ê òîìó
æå íå áûëè ïîäêðåïëåíû â ïåðâîé ïîëîâè-
íå 2011 ã. äîñòàòî÷íî æåñòêîé äåíåæíî-êðå-
äèòíîé è áþäæåòíîé ïîëèòèêîé, äîëæíîãî
ýôôåêòà íå äàëè. Â òî æå âðåìÿ â êîíöå
2010 ã. èëè íà÷àëå 2011 ã. íà íåáîëüøóþ
ðàçîâóþ èëè ïîñòåïåííóþ äåâàëüâàöèþ áå-
ëîðóññêîãî ðóáëÿ ñ äàëüíåéøèì ïåðåõîäîì
ê ïëàâàþùåìó êóðñó ïðè îäíîâðåìåííîé
ðåàëèçàöèè æåñòêèõ ðåñòðèêòèâíûõ ìåð â
îáëàñòè ìîíåòàðíîé è ôèñêàëüíîé ïîëè-
òèêè è ñðî÷íîì îáðàùåíèè çà âíåøíèìè
çàéìàìè òàê è íå ðåøèëèñü.

4. Çàêðåïëåíèå ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé ñòà-
áèëèçàöèè â ñòðàíå è îáåñïå÷åíèå ñáàëàíñè-
ðîâàííîãî ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâèòèÿ áåëîðóñ-
ñêîé ýêîíîìèêè â áëèæàéøåå âðåìÿ áóäåò
çàâèñåòü îò âíåøíåýêîíîìè÷åñêèõ óñëîâèé
è ïðîâåäåíèÿ àäåêâàòíîé äàííûì óñëîâèÿì
âçâåøåííîé ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé è ìîíåòàð-
íîé ïîëèòèêè ñ ó÷åòîì íåîáõîäèìîñòè ðå-
øåíèÿ ïîñòêðèçèñíûõ ïðîáëåì è ìàêðîêîð-
ðåêòèðîâîê, íàïðàâëåííûõ íà ïðåèìóùå-
ñòâåííîå ïåðåðàñïðåäåëåíèå èìåþùèõñÿ ðå-
ñóðñîâ â áîëåå ýôôåêòèâíûå ñåêòîðû.

Â ñâÿçè ñ ýòèì â ÷èñëå âàæíåéøèõ íà-
ïðàâëåíèé âíóòðåííåé ìàêðîýêîíîìè÷åñ-
êîé ïîëèòèêè íà êðàòêîñðî÷íóþ ïåðñïåê-
òèâó ñëåäóåò íàçâàòü:

i
äàëüíåéøóþ ëèêâèäàöèþ âîçíèê-

øèõ â ýêîíîìèêå ïðîáëåì, ïîðîæäåííûõ
âàëþòíîé è ìàêðîýêîíîìè÷åñêîé äåñòàáè-
ëèçàöèåé 2011 ã.;

i
ïðîäîëæåíèå íà÷àòûõ ìàêðîêîððåê-

òèðîâîê èëè ïåðåáàëàíñèðîâîê è çàïóñê
áîëåå ýôôåêòèâíûõ ìåõàíèçìîâ áþäæåòíî-
ãî ôèíàíñèðîâàíèÿ è áàíêîâñêîãî êðåäè-
òîâàíèÿ ãîñïðîãðàìì, èíôðàñòðóêòóðíûõ
ïðîåêòîâ, ãîñïîääåðæêè îòäåëüíûõ îòðàñ-
ëåé è ñåêòîðîâ íàöèîíàëüíîé ýêîíîìèêè;
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Ìàêðîýêîíîìè÷åñêàÿ ïîëèòèêà â Ðåñïóáëèêå Áåëàðóñü è ïåðñïåêòèâû ñáàëàíñèðîâàííîãî ðàçâèòèÿ ...

i
àêòèâèçàöèþ ñòðóêòóðíûõ ïðåîáðà-

çîâàíèé.
Òàêèì îáðàçîì, â áëèæàéøåå âðåìÿ â

êà÷åñòâå ïðèîðèòåòíîãî íàïðàâëåíèÿ öåëå-
ñîîáðàçíî îïðåäåëèòü ýâîëþöèîííîå ñáàëàí-
ñèðîâàííîå ýêîíîìè÷åñêîå ðàçâèòèå â ñî-
îòâåòñòâèè ñ ðåñóðñíûìè âîçìîæíîñòÿìè
ñòðàíû. Èíà÷å, êàê ïîêàçàëî ðàçâèòèå ýêî-
íîìè÷åñêîé ñèòóàöèè â Ðåñïóáëèêå Áåëà-
ðóñü â ïîñëåäíèå ãîäû, ïðèõîäèòñÿ íåñòè
äîïîëíèòåëüíûå ïîòåðè çà èñêóññòâåííîå
óñêîðåíèå ýêîíîìè÷åñêîãî ðîñòà ïîñðåä-
ñòâîì ðàçîãðåâàíèÿ âíóòðåííåãî ñïðîñà. Ïðè
ýòîì ãèïåðòðîôèðîâàííîå èñïîëüçîâàíèå â
ýòèõ öåëÿõ áàíêîâñêîãî êðåäèòîâàíèÿ, ÷òî
àêòèâíî ïðàêòèêóåòñÿ â Áåëàðóñè, ìîæåò
âåñòè, ïî îáðàçíîìó âûðàæåíèþ èçâåñòíîãî
ýêîíîìèñòà Óýðòà äå Ñîòî, ê ñëåäóþùèì
ïîñëåäñòâèÿì: «Äî òåõ ïîð ïîêà ìû áóäåì
èñïîëüçîâàòü áàíêîâñêèé êðåäèò êàê ñðåä-
ñòâî ñòèìóëèðîâàíèÿ ýêîíîìè÷åñêîãî ðàç-
âèòèÿ, ìû áóäåì ïåðåæèâàòü âûòåêàþùèå
èç ýòîãî ýêîíîìè÷åñêèå öèêëû. Îíè â íåêî-
òîðîì ñìûñëå ÿâëÿþòñÿ öåíîé, êîòîðóþ ìû
ïëàòèì çà ñêîðîñòü ýêîíîìè÷åñêîãî ðàçâè-
òèÿ, ïðåâûøàþùóþ òó, êîòîðóþ ëþäè îáåñ-
ïå÷èâàþò äîáðîâîëüíî ïîñðåäñòâîì ñâîèõ
ñáåðåæåíèé…» [14. Ñ. 354].
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